Faaliyet Raporu

1 Oca

T

L

2013 — 31 Mart 2013




ICINDEKILER SAYFA

I-) GENEL BiLGIiLER 1
I.a-) Raporun flgili Oldugu Hesap Dénemi 1
Lb-) Sirketin Ticaret Unvan, Ticaret Sicil Numaras1 ve Iletisim Bilgileri 1

Lc-) Sirketin Organizasyon Yapisi ,Sermaye ve Ortaklik Yapilari 2
Lc.1-) Sirketin Organizasyon Yapisi 2
L.c.2-) Sermaye ve Ortaklik Yapist 3

1.d-) Imtiyazli Paylar ve Paylarm Oy Haklar1 3
Le-) Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlan 3
Lf-) Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarna Iliskin Bilgiler 3
I.g-) Yonetim Organ1 ve Ust Diizey Yéneticileri 4
I.g.1-) Yonetim Kurulu ve Komiteler 4-5
I.g.2-) Ust Diizey Yoneticiler 5

Lh-) Dénem i¢cinde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri
II-) ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
I1I-) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

I11.a-) Isletmenin Faaliyet Konusu,Faaliyet Gosterdigi Sektér ve bu Sektor
Igerisindeki Yeri 6

I11.b-) Isletmenin Uretim Birimlerinin Nitelikleri,Kapasite Kullanim Oranlari
ve Bunlardaki Geligmeler,Genel Kapasite Kullanim Orani,Faaliyet Konusu Mal
ve Hizmet Uretimindeki Geligmeler,Miktar Kalite,Siiriim ve Fiyatlarin Gegmis
Dénem Rakamlariyla Kargilagtirmalar 7

III.c-) Faaliyet Konusu Mal ve Hizmetlerin Fiyatlari,Satig Hasilatlari,Satig Kosullar
ve Bunlarda Y1l iginde Gériilen Gelismeler,Randiman ve Prodiiktivite
Katsayilarindaki Geligmeler,Gegmis Yillara Gére Bunlardaki Onemli Degigikliklerin

Nedenleri 7
II1.d-) Satiglar, Verimlilik, Pazar Payi, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karlilik,

Borg/Oz kaynak Oran1 ve Benzeri Konularda leriye Déniik Beklentiler 8
I1I.e-) Isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongoriiler 8

II1.f-) Isletmenin Performansim Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette
Bulundugu Cevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler, Isletmenin Bu Degisikliklere
Kars1 Uyguladig1 Politikalar, Isletmenin Performansim Giiglendirmek I¢in Uyguladigt
Yatirim ve Temettii Politikasi 8

I11.g-) Faaliyetlerle Ilgili Ongoriilebilir Riskler 9

IILh-) Sirketin lgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlar
II1.i-) Olaganiistii Genel Kurula ligkin Bilgiler




I11.j-) Hesap Donemi Igerisinden Yapilan Ozel Denetime ve Kamu
Denetimine iligkin A¢iklamalar

I1.k-) Ara Dénemde Meydana Gelen Onemli Olaylar

IV-) FINANSAL DURUM

10
IV.a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarmna fliskin Yénetim Organ1’nin
Analizi ve Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Ger¢eklesme
Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Kargisinda Sirketin Durumu 10
IV.b-) Gegmis Yillarla Karsilagtirmali olarak Sirketin Y1l Igindeki Satiglari,
Verimliligi, Gelir Olugturma Kapasitesi, Kérlilig1 ve Borg/6z kaynak
Oram Ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglar1 Hakkinda Fikir Verecek Diger
Hususlara ligkin Bilgiler ve ileriye Déniik Beklentiler 10
IV.b.1-) Uretim 10-11
IV.b.2-) Satiglar 11-12
IV.b.3-) Temel Gostergeler ve Rasyolar 13
IV.c-) Isletmenin Finansman Kaynaklan ve Risk Yénetim Politikalar: 13
IV.d-) Cikarilmig Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin Niteligi ve Tutar 13
IV.e-) Sirketin Finansal Yapisim Iyilestirmek Igin Alinmasi Diistiniilen Onlemler 13
V-) RISKLER VE YONETIM ORGANI’NIN DEGERLENDIiRMELERi 14
V.a-) Finansal Tablolarin Hazirlanma Siireciyle flgili Olarak; Sirket’in I¢ Denetim
ve Risk Yonetim Sistemlerinin Ana Unsurlarina fliskin A¢iklamalar 14
VI-) DIGER HUSUSLAR 14
VI.a-) Personel ve Is¢i Hareketleri, Toplu Sézlesme Uygulamalari,Personel ve Isciye
Saglanan Hak ve Menfaatler 14
VII-) SORUMLULUK BEYANI 15

VIII-) FINANSAL TABLOLAR ve ACIKLAYICI DIPNOTLAR 16




I-) GENEL BiLGIiLER
I.a-) Raporun Ilgili Oldugu Hesap Dénemi :
Bu faaliyet raporu 01.01.2013-31.03.2013 ara hesap dénemi faaliyetlerine iligkindir.

I.b-) Sirketin Ticaret Unvam,Ticaret Sicil Numarasi ve iletisim Bilgileri :

Ticari Unvam : Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.

Ticaret Sicil Memurlugu : Kocaeli

Ticaret Sicil Numaras1 1 6955/5814

Adres : Begevler Mah.Sehitler Cad.No:2 Kartepe-Kocaeli
Telefon : 0(262) 371 1280 (pbx)

Fax : 0(262) 371 5115

Kurumsal Internet Adresi . www.celikhalat.com.tr
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L.c.2-) Sermaye ve Ortakhk Yapisi:

CELIiK HALAT ve TEL SANAYII A.S.

ORTAKLIK YAPISI PAY TUTARI(TL) PAY ORANI (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 12.983.789 78,69
Borsa Istanbul’da Halka Arz ve Diger 3.516.211 21,31
TOPLAM SERMAYE 16.500.000 100,00

I.d-) imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklar :

Sirketimizde her paymn bir oy hakki bulunmaktadir. Herhangi bir pay sahibinin oy hakkina iist sinir
getirilmemigtir. Oy hakkinin kullanilmasini1 zorlagtirici uygulamalardan kaginilmakta; her pay sahibine,
oy hakkini en kolay ve uygun gekilde kullanma firsati saglanmaktadir.

Sirket paylan iizerinde herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir.

Le-) Sirketin Dogrudan veya Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlar:

ISTIRAKLER (*) PAY TUTARI (TL) PAY ORANI(%)
Kocaeli Serbest Bolg.Kurucu ve Islet.A.S. 7.500,00 0,20
Dogan Organik Tartm Ur.San.Tic.A.S. 179.870,00 0,50

(™)Sirket 19 Mart 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile 1 Tiirk Lirast nominal degerli 6.000 adet pay1 6.609-Tiirk Liras1
kargiliginda Dogan Sirketler Grubu Holding A.$’ye devretmigtir. Bu islem neticesinde Sirket’in Dogan Enerji
Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’de pay1 kalmamugtir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatirimlara iligkin deger
diisiikliigii karsilign borsada islem gérmeyen Dogan Organik Uriinler San. ve Tic. A.S.’ye iligkin deger
diisiikliigii karsiligidir. Sirket Yonetim Kurulu, 9 Nisan 2013 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile Dogan
Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S' de sahip olunan paylarn tamamim Sermaye Piyasas1 Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanan Degerleme Raporu sonucuna gore belirlenen deger iizerinden, 251.818- Tiirk
Liras1 bedel kargiliginda Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ye satilmasina karar vermistir.

Lf-) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler:

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap donemi igerisinde Sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi pay:
bulunmamaktadar.




I.g-) Yonetim Orgam ve Ust Diizey Yoneticiler :

I.g.1-) Yonetim Kurulu ve Komiteler:

YAHYA UZDIYEN
Yonetim Kurulu Bagkani ,Icrada Gorevli Degil

AHMET CAGLAR )
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Murahhas Uye
Yiiriitme Komitesi Bagkani,Icrada Gorevli

AHMET TOKSOY
Yonetim Kurulu Uyesi,Icrada Gérevli Degil

AYGEN LEYLA AYOZGER
Yonetim Kurulu Uyesi,Icrada Gérevli Degil

HALIL BULENT CORAPCI
Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi,Icrada Gérevli Degil

SALIH ERCUMENT TURKTAN
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi,Icrada Gérevli Degil

Sirket Yoénetim Kurulu,12.06.2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda ,31.12.2012 hesap
déneminin goriisiilecegi bir sonraki Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar segilmistir.

Yiiriitme Komitesi (icra Kurulu )

Ad1 Soyadi Gorevi
1 | Ahmet Caglar Bagkan
2 | Sait Ozkan Gokdemir Uye
3 | A.Serdar Seylam Uye

Denetimden Sorumlu Komite:

Ad1 Soyadi Girevi
1 | Halil Biilent Corapg1 Bagkan
2 | Salih Erctiment Tiirktan Uye

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Ad1 Soyadi Gorevi
1 | Salih Erctiment Tiirktan Bagkan
2 | Ahmet Toksoy Uye
3 | Murat Dogu Uye




Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Ad1 Soyadi Gorevi
1 | Salih Erctiment Tiirktan Bagkan
2 | Tolga Babali Uye
3 | Erem Turgut Yiicel Uye
4 | Sait Ozkan Gokdemir Uye

Denetimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Y&netim Komitesi, 12.06.2012 tarihinde yapilan 2011 hesap
ve faaliyetlerinin goriigiildiigii Olagan Genel Kurul Toplantisinda,2012 yili hesap ve faaliyetlerinin
goriigiilecegi Genel Kurul Toplantisi’na kadar gérev yapmasina . ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’
nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Seri:IV, No:56
sayill Tebligi ile diizenlendigi lizere Kurumsal Yonetim Komitesi’nin, “Aday Gosterme
Komitesi”, ve “Ucret Komitesi”nin gorevlerini de Ulistlenmesine karar vermistir. Kurumsal
Yonetim Komitesi yilda en az 4 kere olmak iizere ve Denetimden Sorumlu Komite toplantilarmin
takvimine uygun olarak toplanmaktadir.

Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuatta tayin ve
tespit edilmig bulunan tiim yetkilere sahiptir.

Denetim Kurulu:
Adi Soyadi Gorevi
1 | Serkan Topgu Uye
2 | Tahir Ersoy Uye

Sirket Denetim Kurulu, 12.06.2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 31.12.2012 hesap
déneminin goriisiilecegi bir sonraki Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar segilmigtir.

I.g.2-) Ust Diizey Yoneticiler

AHMET CAGLAR

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Murahhas Uye (Genel Miidiirliik gorevini de uhdesinde
bulundurmaktadir)

1952 Dogumlu,

Yildiz Teknik Universitesi Makine Miihendisligi ve Texas Universitesi Isletme Bliimii Mezunu
05.03.2003 tarihinden itibaren Sirketimizde gérev yapmaktadir.

S. 0ZKAN GOKDEMIR

Mali isler Genel Miidiir Yardimcist

1965 Dogumlu,

Ankara Universitesi S.B.F. Iktisat Béliimii Mezunu

28.02.2008 tarihinden itibaren Sirketimizde gérev yapmaktadar.

A.SERDAR SEYLAM

Pazarlama ve Satis Genel Miidiir Yardimecisi

1959 Dogumlu,

Istanbul Universitesi Edebiyat Fakiiltesi Eski Cag Dilleri ve Kiiltiirleri B5liimii Mezunu
06.10.2003 tarihinden itibaren Sirketimizde gbrev yapmaktadir.




I.h-) Dénem icinde Esas Stzlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri:

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap dénemi icerisinde Sirket Esas Sozlesmesi’'nde herhangi bir degisiklik
yoktur.

II-) ARASTIRMA VE GELiSTIRME CALISMALARI

28 Aralik 2011 tarihinde bagvurusu yapilan TUBITAK “Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme Programina
“ Dinamik Yiiklere Dayamikl Yiiksek Kaliteli Celik Yaylik Telin (D Kalite) Cevreye Duyarli Akigkan
Yatakta Patentleme Proses Sartlarimin Gelistirilmesi “ adindaki Proje 538.412,-Tiirk Liras1 Biitce ile
11/01/2012 tarihinde hakem atamasi yapilarak kabul edilmigtir. 30 Agustos 2013 tarihine kadar proje
caligmalar1 sonuglandirilacaktir.

I1I-) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER
II1.a-) isletmenin Faaliyet Konusu,Faaliyet Gosterdigi Sektor ve bu Sektor icerisindeki Yeri:
Isletmenin Faaliyet Konusu:

a-Her nevi metal ve plastikten halat hertiirlii tel,profillevha ile benzerlerini ve mamullerini
iretmek;iirettirmek,i¢ ve dig ticaretini yapmak,
b-Her nevi metal ve plastikten halat ve her tiirlii tel,profil,levha ile benzerleri ve mamiillerin {iretimi igin
gerekli hammadde,yardimer madde ve malzemeyi tiretmek;iirettirmek,i¢ ve dis ticaretini yapmak,
c-Uretimini veya i¢ ve dis ticaretini yaptif1 veya yaptirdig1 {iriinlerin kismen veya tamamen kapsamina
girdigi her tiirlii miiteahitlik hizmetlerini tistlenmek, yapmak, yaptirmak,
d- Elektrik piyasasina iligkin 4628 sayili Kanun ve ilgili mevzuatina uygun olarak, esas itibariyle kendi
elektrik ve 151 enerjisi ihtiyacini kargilamak {izere otoprodiiktér lisans1 ¢ergevesinde iiretim tesisi kurmak,
elektrik ve 151 enerjisi {iretmek, {iretim fazlas1 olmasi halinde s6z konusu mevzuat ¢ergevesinde, iiretilen
elektrik ve 1s1 enetjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kigilere ve serbest tiiketicilere satmak ve
ticari olmamak kaydiyla elektrik iiretim tesisiyle ilgili tiim te¢hizat ve yakitin temin edilebilmesine iligkin
faaliyette bulunmaktir.

Faaliyet Gosterdigi Sektor:

Sirketin faaliyet gosterdigi sektdrde yurt i¢i toplam Pazar hacmi 88 milyon € olup halat sektériinde
5,endiistriyel yaylik tel sektoriinde 5,lastik teli sektdriinde 2,beton demedi sektdriinde 2 iiretici girket
bulunmaktadir.

Sektor icerisindeki Yeri:

Sektoriinde lider ve kokli bir kurulug olan Celik Halat ve Tel Sanayii A.S., iilkemizin yiiksek karbonlu
celik halat ve tel gereksinimini karsilamak amaciyla Devlet ve Ozel Sektoriin katilimiyla Kocaeli Kartepe
Uzungiftlik mevkiinde 1962 yilinda kurulmusg olup, 1968 yilinda faaliyete gegmistir.

Kuruldugundan bu yana siirekli geliserek biiyiiyen Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.'de iiretilen halat ve
teller yillardir vinglerde, insaat sektdriinde, petrol ve maden sanayiinde, gemi, asansdr, ¢egitli ulagim
araglari, tarimsal araglar ve daha pek ¢ok degisik alanda giivenle kullamlmaktadir.

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. uzun yillardir sahip oldugu TSE EN ISO 9001:2008 Kalite Giivenirligi
ve ISO 14001, OHSAS 18001 gibi Cevre Giivenligi Sertifikalarinin yaninda, diinya petrol endiistrisinin
kurulusu olan American Petroleum Institute tarafindan da onaylanan kalitesi ile API logosu kullanim
iznine ve “Kirmuzi Damar”Marka Tescil Belgesi ile Lyods kalite sertifikalarina da sahip bulunmaktadar.

Sirketimiz, yurtiginde sektoriinde ilk iiretici olmas1 nedeniyle tecriibesi, marka degeri, kurumsal yapis1 ve
sayginhifinin yaninda satig miktarlar agisindan da sektériinde lider konumdadir. Uluslararas: pazarlarda
da aktif g¢aligmalar1 ve tiriin hizmet kalitesiyle ihracatimi siirekli geligtiren, faaliyet gdsterilen bolgelerde
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gelismenin yam sira yeni pazarlarda da kendine saglam yer edinebilen, iiriin ve hizmet kalitesiyle takdir
toplayan bir firmadir.

Sirketimiz sektdriinde 50 yillik tecriibeye ve sektoriinde Tiirkiye’de ilk kurulan Sirket olma unvanina
sahip olmakla birlikte Dogan Holding’in biinyesinde ve IMKB’de ilk halka agilmig sirketlerden olmasi
dolayis1 ile kurumsal yapis1 saglam ve itibarlidir. Avrupa Birligi i¢inde faaliyet gésteren EWRIS (Avrupa
Celik Halat Ureticileri Federasyonu), CET (Avrupa Tel Ureticileri Komitesi),ESIS (Avrupa Beton Demeti
Ureticileri Birligi),adli kuruluslara Tiirkiye’den tek katilimci Sirket olarak Avrupa’da genis bir iligki
agina sahip bulunmaktadar.

IILb-) isletmenin Uretim Birimlerinin Nitelikleri,Kapasite Kullamm Oranlari ve Bunlardaki
Gelismeler,Genel Kapasite Kullamm OraniFaaliyet Konusu Mal ve Hizmet Uretimindeki
Gelismeler,Miktar Kalite,Siiriim ve Fiyatlarin Ge¢cmis Dinem Rakamlanyla Karsilagtirmalar:

Uluslararas1 standartlara uygun olarak iiretilen ve biiyilik bir boliimii ihra¢ edilen {iriinlerimiz, diinyanin
sayil1 endiistrilesmis {ilkeleri tarafindan artan bir oranda tercih edilmektedir. Baglangigta, yi1lda 4.500 ton
kapasite ile tek ve ¢gok demetli halat, galvanizli tel ve yaylik tel iiriinleri ile iiretime baglamig, daha sonra
geligen pazar sartlarina uygun entegrasyon ile {iriin yelpazesine éngerilmeli beton teli ve lastik telini en
son olarak, 6ngerilmeli demetini ekleyip kapasitesini 60.000 tona ¢ikartmigtir.

Uriin yelpazesi iginde 6zel ve Snemli bir yeri olan ve Sirketimize de ismini veren celik halatlar yiiksek
kalitesi ve performans: ile sadece yurt iginde degil yurt diginda da yillardir aranmilan ve giivenilen bir
marka olma 6zelligini kazanmig bulunmaktadir. Bu giivenin bir sonucu olarak miigterilerimiz tarafindan
kolayca fark edilebilmesini saglamak icin tiim halatlarimizda bir demet kirmizi renkte iiretilmekte,
halatlarin Sirketimize ait oldugunun ek giivencesi olarak halat i¢ine tanitici renkli serit konulmakta, ayrica
tiim halatlarimiza onayl1 Kalite Sertifikas1 verilmektedir.

Uretim ve satis miktarinda gegen senenin aym dénemine gore yasanan %7 gerileme sonucunda kapasite
kullanim orami %89’dan ,%82’ye gerilemigtir.Bunun en 6nemli nedeni de ; yurt dis1 piyasalarinda
yaganan durgunlugun talep iizerindeki olumsuz etkisidir.Bu nedenle Sirket yurt igine yonelmis ve toplam
satiglar iginde yurt dig1 satiglarin pay1 %34,4 den, %29,6’ya gerilemigtir.

Yurt i¢i satiglarin  yurt dig1 satiglardaki gerilemeyi telafi edememesinde yurt iginde Sirketimizin
iiriinlerini talep eden ingaat,altyapi,otomotiv,beyaz esya sektorlerinde nispeten yaganan canliliktan
kaynaklanan talep artiginin olmasi ile birlikte Uzak Dogudan gelen rakiplerle rekabetin fiyat konusunda
daha da zorlagmas: etkili olmugtur.

III.c:) Faaliyet Konusu Mal ve Hizmetlerin Fiyatlari,Satis Hasilatlari,Satiy Kosullar1 ve Bunlarda
Y1l I¢inde Gériilen Geliymeler,Randiman ve Prodiiktivite Katsayilarindaki Gelismeler,Geg¢mis
Yillara Gére Bunlardaki Onemli Degisikliklerin Nedenleri:

Satiglarimizdaki gelismeleri ilk 3 ay bazinda gegen seneye gore karsilagtirdifimizda; toplamda tonaj
bazinda %7,2 geriledigini bu gerilemede en biiyiik etkinin %30 gerileyen lastik teli satiglarindan
kaynaklandigim1 gérmekteyiz. Uriin bazinda bakildiginda; lastik teli digindaki tiriinlerden yaylik tel satis
tonajinda %5,6 diisme beton demedi satig tonajinda ise %3,5 lik artig saglanmgtir. Sirket diigiik karbonlu
iirtinlerin piyasalarm riskli ve fiyat rekabeti bakimindan ¢ok zor oldugunu diisiindiigiinden gecen sene
yapilan tek demetli halat satigim bu sene yapmamustir.

Lastik teli iiriiniinde gegen senenin ikinci yarisinda devam eden durgunluk devam etmis bu gerilemeyi
telafi etmek igin yurt i¢i biiylimenin yeniden hareketlendigi alt yap1 yol ve kdprii yapimu ile birlikte
biiyiik ingaatlarin temelinde kullanilan beton demeti iiriiniinde artig saglamugtir.




IIl.d-) Satislar, Verimlilik, Pazar Pay1, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karlihk, Bor¢/Oz kaynak Oram
ve Benzeri Konularda Ileriye Doniik Beklentiler:

Mamul maliyetlerinde en biiyiik pay1 (%65) hammadde olugturmaktadir. Filmagin diye tanimlanan
hammaddenin %99°u yurtdisindan ithal edilmektedir. ithalatin Avro(€) satis kuruna baghdir bu nedenle
yilin ilk 3 ayinda hammadde birim fiyatlar1 %9,85 gerilemis ancak Sirket satig fiyatlarindaki gerilemeyi
daha az oranda %2,77 de tutmay1 bagarmis ve gecen seneye gére miktarda %6,85 gerilemeye karsin satig
fiyatlarindaki bagarili ydnetim sayesinde briit kar marjin1 %12’den %16’ya yiikseltmesini 4 puan gibi
6nemli bir artig1 bagarmigtir. Nitekim Sirketin operasyon karliliimin artmasinin sonucu olarak esas
faaliyet kar marji nda yasanan geligmeler agagidaki gibidir.

31.03.2013 31.03.2012 % Degisim

Esas Faaliyet Kan 1.691.062 1.280.509 32,10%

Esas Faaliyet Kar Mariji 6,18% 3,93%

Sirketin esas faaliyet kar marjindaki bu olumlu gelismeye ragmen bu sene ilk ara d6nemi gecen senenin
tersine zarar ile kapatmigtir. Bunda en biiyiik neden ise siipheli alacak takibinde artig,gevre idari ceza
karsili1 ve 6denen ig¢i tazminati tutari olan toplam 1,935 milyon Tiirk Liras1 tutarinda gériilen artigtir.

Sirketin 6zellikle yukarda bahsedilen nedenlerden &tiirii gegen yilin sonuna goére kisa vadeli borg
karsiliklar1 1.253 milyon Tiirk Lirasi arttif1 igin donen varliklarinin artist (%26) iizerinde kisa vadeli
ylikiimliiklerinde (%32) artig s6z konusu olmus ve kisa vadeli ylikiimliiliikleri kargilama oram1 1,05 den
1,01e gerilemistir.

IlL.e-) isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongoriiler:

Sirketimiz, katma degeri yiiksek olan "Celik Halat" {iriiniinde biiylimeyi hedeflemekte, bu hedefe yonelik
yatinm gereksinimlerinin belirlenmesi igin {iriiniin kullanildig1 sektdrlere yonelik detayli pazar
aragtirmasi faaliyeti i¢inde bulunmaktadir. Bu ¢aligmanin hedefi; mevcut portfdyiimiizde bulunan halat
gruplarinda gerekli olan gelistirmelerin yam sira, tiretimimizde bulunmayan gruplarin portféye katilmasi
icin yapilmas: gereken galigmalar: belirlemektir.

Diger iiriin gruplarinda da tiretim verimliligi ve maliyet azaltma ¢aligmalarma ve gerek yurti¢i gerek
yurtdigt pazarlarda biiylimeyi siirdirmek igin Satis ve Pazarlama faaliyetlerinin geligtirilmesi
caligmalarina devam edilmektedir.

II1.f-) isletmenin Performansim Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler, Isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladif: Politikalar,
Isletmenin Performansim Giiclendirmek I¢in Uyguladii Yatirim ve Temettii Politikas::

Bu yilin ilk déneminde esas faaliyetlerde satiglarda yagsanan gerilemeye ragmen yasanan olumlu
geligmelerin net kara yansimamasinin nedenleri diger faaliyet giderlerindeki yiikselmedir.

Bu gideri olusturan etkenler;hukuk ve yasal mevzuat ile ilgili cezai yaptirimlar ve kanuni takip tutarinin
yliksek olmas1 olup bu konurla ilgili risklerin yeniden degerlendirilmesi siireci baglatilmugtir.

Ozellikle alacak takibi konusunda Euler Hermes Alacak Riski Sigortasi kapsamini agan bir alacak riski
yaratilmasina Sirket yonetimi izin vermeyecektir. Nitekim bu ara donemde bir girket hakkinda kanuni
takibe baglanmasimin en biiyiik nedeni borglu girket hakkinda ilerde daha biiyiimeden olusabilecek riske
kars1 teminatlar saglama almak amacidir.




IIL.g-) Faaliyetlerle ilgili Ongoriilebilir Riskler :

Uretilen iiriinler miigteriler tarafindan ara mal1 ve yatirim mali olarak ¢ok fazla sektorde kullaniimaktadr.
Ozellikle yurtiginde ekonominin biiyiimesi ile direkt iligkili olan altyap, ingaat gibi ekonominin temel
sektorleri yurtici biiyiimeden direkt olarak etkilendiginden, ekonomideki dalgalanmalar yurt i¢i satiglan
etkilemekte ve bu etkilenme olumsuz oldugunda ise Sirket dig pazardaki potansiyelini kullanarak
satiglardaki gerilemeyi telafi etmeye ¢aligmaktadir.

Sirketimiz sahip oldugu Kurumsal Yonetim tecriibesi ile 6ncelikle 6ngériilebilecek cesitli risklere karsi
gerekli giivenceleri saglayacak kogullarda; Sirket aktifinde kayith olan demirbag,bina,makine parki
enerji altyapist ve emteanin,yangin,deprem,su basmasi,makine kirilmas1 ve hirsizlik sigortasi policeleri,ig
kazalarma karsi Isveren Mali Mesuliyet Sigortast poligesi,iiriiniimiiziin  miigterilerimize muhtemel
yaratacag1 hasar risklerine kars1 Uriin Sorumluluk Sigortasi poligesi,yurt ici ve yurt dis1 alacak risklerine
karg1 da Euler Hermes alacak riski sigorta poligeleri yaptirmaktadar.

IILh-) Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlar :

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap doneminde agirlikli olarak halat iiretim kapasitesini daha verimli
kullanmak i¢in makine revizyon yatirnmlar1 olmak iizere toplam 827.060 -Tiirk Liras1 yatirim harcamasi
yapilmg ve 2012 yilindan devreden ile beraber 1.763.198 -Tiirk Liras1 aktiflestirilmeyen yatirim vardir.

IILi-) Olaganiistii Genel Kurula iligkin Bilgiler:
Dénem igerisinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 yoktur.

IILj-) Hesap Dinemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar:

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap doénemi iginde herhangi bir 6zel denetim ve/veya kamu denetimi
yapilmamugtir.

IIL.k-) Ara Dénemde Meydana Gelen Onemli Olaylar:

Cevre ve Sehircilik Bakanligi Cevre Yonetimi Genel Miidiirliigii'niin 20 Subat 2013 tarih ve 5147590-
145.01-7843 sayili yazisma istinaden, 18 Nisan 2013 tarihinde Sirket’e teblig edilen, T.C. Kocaeli
Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigi' niin 29 Mart 2013 tarih ve 86269362/F:207 4820 say1l1 yazis
ile 951.876 Tiirk Liras1 tutarinda "idari para cezas1" tatbik edildigi 6grenilmistir. Idari para cezasmn 3/4
i (713.907 Tiirk Lirast) itirazi kayitla pesin olarak 6denecek olup, siiresi igerisinde yasal itiraz haklar
kullanilacaktir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle ayrilan kargilik tutar1 713.907 Tiirk Liras1’dir

Faaliyet dénemi sona erdikten sonra,10.07.2009 tarihinde, bir ¢alisanimizin vefati nedeniyle agilan
tazminat davasi Sirketimiz aleyhine sonuglanmig ve Yargitay 21. Hukuk Dairesi'nin 2012/17984 Esas -
2013/ 5794 Karar sayili ve 26.03.2013 tarihli onama karan ile kesinlegmistir.

Karar neticesinde bugiin (17.04.2013) Kocaeli 5.Icra Dairesi 2012/8627 Dosya No. kapsaminda
938.641,18 Tiirk Liras1 denmis ve dosya kapanmusgtir.

Tiirkiye Tagkomiiri Kurumu Genel Midiirliigii biinyesindeki Kozlu Tagkomiirii Isletme Miiessesi
Miidiirliigii'ne ait Yenikuyu Tesisinde, 20 Ocak 2001 giinii halat kaymas1 nedeniyle meydana gelen kaza
sonucu olugan hasarin tazmini talebiyle Sirket aleyhine agilan dava sonucunda; davaci TTK Genel
Miidiirliigii'niin talebinin kabulii ile 476.924 Tiirk Liras1 alacagin dava tarihi olan 31 Mayis 2001
tarihinden; 319.992 Tiirk Liras1 alacagin ise 1slah tarihi olan 18 Ocak 2002 tarihinden itibaren ticari
temerriit faizi ile birlikte Sirket’den alinarak, temyiz yolu agik olmak iizere, davaciya verilmesine karar
verilmis idi.

Dava sonucunda Sirket’ce ddenmesine karar verilen 4.189.783 Tiirk Liras: tutara iligkin olarak kesin ve
stiresiz Teminat Mektubu verilmek suretiyle 6demenin ertelenmesi yoluna gidilmigtir. Dolayisiyla mevcut
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durum itibariyle Sirket’ten herhangi bir nakit ¢ikigt olmasi beklenmemektedir. S6z konusu Mahkeme
Kararn ile ilgili olarak yasal siiresi i¢erisinde bir iist mahkeme nezdinde temyiz bagvurusu yapilmig ve her
tiirlii yasal hakki kullamlmugtir. S6z konusu dava ile ilgili olarak 6nceki dénemde, muhasebenin
ihtiyatlilik prensibi geregince tahmini dava risk tutarmin %47'si oraninda ve 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 1.969.290 Tiirk Liras1 tutarinda kargilik ayrilmasi uygun bulunmugtur. Diger taraftan dava
konusu igslemin 1 milyon ABD Dolar tutarinda iiriin mesuliyet sigortas1 bulunmaktadir

IV-) FINANSAL DURUM

IV.a-) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarma Iligkin Yénetim Orgam’mmn Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Kargisinda Sirketin Durumu:

Sirket 2013 y1l1 ilk 3 ay1 igin 13.160 ton biitge satig hedefinin %99,9’unu gergeklestirilmistir. Gegen
yilin ayn1 déneminde ham madde alim politikalarinda daha etkin davranarak sagladigi ham madde birim
maliyetlerindeki %9,85 lik diisiis sayesinde gegen yilin aym1 déneminde %12 olan briit kar marjini
%16’ya yiikseltmistir.

Isletme karhiliginda yasanan bu olumlu gelismelere ragmen dava karsihiklarikanuni takip ve idari
cezalardan gelen 2 milyon Tiirk Liras1 kargilik gideri artig1 Sirketin gegen sene elde ettigi 1.001.379- Tiirk
Liras1 net kara kargilik 378.843- Tiirk Liras1 zarar etmesine neden olmugtur.

IV.b-) Gegmis Yillarla Kargilagtirmah olarak Sirketin Yil i.g:indeki Satiglar, Verimlilii, Gelir
Olusturma Kapasitesi, Karhhf ve Bor¢/Oz-kaynak Oram lIle Sirket Faaliyetlerinin Sonuglar
Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara Iligkin Bilgiler ve Ileriye Diniik Beklentiler:

IV.b.1-) Uretim:
Mamul gruplar: itibariyle, son iki yila ait ilk ii¢ aylik iiretim miktarlan su sekildedir;

Yillara Gére Uretim Miktar: (Ton)

31.03.2013  31.03.2012

Halat 2.524 2.496
Galvanizli Tel 394 398
Tek Demetli Halat 0 450
Yayhk Tel 1.781 2.074
Lastik Teli 1.598 2.300
BetonTeli/Demeti 7.156 6.688

13.453 14.406
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IV.b.2-) Satiglar:

Uriin gruplarma gére, son iki yila ait ilk ii¢ aylik satig miktarlan su sekildedir;

Yillara Gore Satis Miktar: (Ton)

31.03.2013 31.03.2012

Halat 2.516 2.533
Galvanizli Tel 399 376
Tek Demetli Halat 0 450
Yaylk Tel 1.744 1.847
Lastik Teli 1.625 2.330
BetonTeli/Demeti 6.867 6.637

13.151 14173
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IV.b.3-) Temel Géstergeler ve Rasyolar:

OZET BILANCO

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011
DONEN VARLIKLAR 53.630.520 42.064.907 60.028.878
DURAN VARLIKLAR 31.936.311 31.003.768  32.126.764
TOPLAM VARLIKLAR 85.566.831 73.068.675  92.155.642

KISA VADELI YUKUMLULUKLER  52.974.280 39.976.321  58.989.802

UZUN VADELI
YOKOMLULUKLER 4.348.464 3.031.486 3.494.872
OZKAYNAKLAR 28.244.087 30.060.868 29.670.968
TOPLAM KAYNAKLAR 85.566.831 73.068.675 92.155.642
OZET GELIR TABLOSU

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
NET SATISLAR 27.351.450 32.520.423 31.273.852
BRUT KAR 4429941 4.037.582 5.488.368
FAALIYET KARI/(ZARARI) -203.671 1.300.044 1.511.781
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) -262.725 1.146.987 -202.857
DONEM KARI/(ZARARI) -378.843 1.001.391 -936.533
RASYOLAR

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2011
Briit Kar Marj 0,16 0,12 0,18
Faaliyet Kar Marji -0,01 0,04 0,05

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011
Cari Oran 1,01 1,05 1,02
Borglar/Ozkaynaklar 2,03 1,43 2,11

IV.c-) isletmenin Finansman Kaynaklar ve Risk Yonetim Politikalar:

Sirketimizde risk yonetimi; mali, operasyonel ve uyum riskleri ile finansal risklerin takibi, dlciilmesi ve
ihtiya¢ oldugu takdirde ana ortakligmmz olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. biinyesindeki ilgili
birimlerden (mali, uyum ve operasyonel riskler i¢in Mali Isler Bagkanlig; finansal riskler i¢in Finansman
Bagkan Yardimciligr) destek alinmasi seklinde yiiriitiilmektedir.

IV.d-) Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi1 Araclarimin Niteligi ve Tutar::

01.01.2013-31.03.2013 ara hesap dénemi igerisinde ihra¢ edilmis herhangi bir sermaye piyasasi araci
bulunmamaktadir.

IV.e-) Sirketin Finansal Yapisim iyilestirmek i¢in Ahmmasi Diigiiniilen Onlemler:

Sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in 2013 yil1 igin belirlenen biitgesi dogrultusunda daha az stok ve
alacak devir hiz1 ile igletme sermayesi ihtiyacin1 minimum seviyede tutarak 6zellikle bankalardan kisa
vadeli kaynak kullanimim azaltmak yolunda tedbirler planlanmig ve takip edilmektedir.
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V-) RISKLER VE YONETIM ORGANI’NIN DEGERLENDIRMELERi

Va-) Finansal Tablolarin Hazirlanma Siireciyle ilgili Olarak; Sirket’in i¢ Denetim ve Risk Yénetim
Sistemlerinin Ana Unsurlarmna Iligkin Agiklamalar:

Ana Ortakligimiz Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Bagkan Yardimcilifi i¢ kontrol
fonksiyonunun yerine getirilmesinde yonlendirici olmakta ve Sirketimize destek vermektedir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Denetim Bagkan Yardimecilig: tarafindan yapilan galigmalar sonucu
elde edilen bulgular girketimiz tarafindan degerlendirilmekte ve yapilan Gneriler dogrultusunda diizeltme
ve diizenlemeler yapilarak i¢ kontrol sistemleri siirekli geligtirilmektedir.

VI-) DiGER HUSUSLAR

V1.a-) Personel ve Isci Hareketleri,Toplu Sézlesme Uygulamalari,Personel ve isciye Saglanan Hak
ve Menfaatler:

Sirketin iiye oldugu Tiirk Metal Sanayicileri Sendikas1 (MESS) ile Tiirk Metal Is¢ci Sendikas1 arasinda 13
Aralik 2010 tarihinde anlagmaya varilan ve 01.09.2010 — 31.08.2012 dénemini kapsayan “Grup Toplu s
Sozlesmesi” ile 6 sar aylik donemler halinde TUIK Fiyat Endeksi oranlarinda 2010 Eyliil-2011 Subat
doénemi icin %5,35,2011 Mart-2011 Agustos dénemi igin %3,97,2011 Eyliil-2012 Subat donemi i¢in
%2,58 ve 2012 Subat-2012 Agustos dénemi i¢in %7,66 maktu iicret zammu uygulanmusgtir.

Tiirk Metal-Is Sendikasi ile Sirketimizi temsilen MESS (Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikas1) arasinda
Eyliil 2012 - Eyliil 2014 dénemini kapsayan toplu ig sdzlesmesi gériigmeleri 09 Ocak 2013 tarihinde
baglamig olup, gelisgmeler kamuya usuliine uygun olarak agiklanacaktir.

14




VIL.-) FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILISKIN
YONETIM KURULU’NUN
KARAR TARIHIi: 03/05/2013
KARAR SAYISI : 2013/ 12
03 /05/2013
Ref:CH/131/2013

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN

SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLiGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Konu: Celik Halat ve Tel Sanayi A.$’nin 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine
iligkin finansal tablolan ile faaliyet raporunun ilans,

a- Sirketimizin, 01.01.2013-31.03.2013 ara hesap dénemine ait SPK’nun Seri: XI No:29 sayili
Teblig’ine istinaden UFRS’ye uygun olarak hazirlanan ve sunum esaslari, SPK’nin finansal
raporlama ile ilgili diizenlemeleri uyarinca belirlenen bagimsiz denetimden ge¢gmemis finansal
tablolar1 ve faaliyet raporunun tarafimizca incelendigini,

b-Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, soz
konusu finansal tablolarin 6nemli konularda gercege aykir1 bir agiklama icermedigini ya da
aciklamanin yapildig:1 tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksiklik icermedigini,

c-Isletmenin gérev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, s6z konusu
finansal tablolarin Sirketimizin aktif, pasif, finansal durum ve kar ve zararlariyla ile ilgili gercegi
diiriist bir bigimde yansittigim1 ve faaliyet raporunun igin gelisimini, performansim ve igletmenin
finansal durumunu, karg1 karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte diirtistce
yansittigini,

bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

CELIK HALAT ve TEL SANAYII A.S.
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VIII-) FINANSAL TABLOLAR ve ACIKLAYICI DiPNOTLAR :
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CELIiK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.
1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

ICINDEKILER SAYFA
BILANCOLAR 1-2
KAPSAMLI GELIR TABLOLARI 3
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI 4
NAKIT AKIM TABLOLARI 5
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 6-49
DIPNOT1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU..........overrrrererreeensesensessesaesasssesanssesanns 6
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR.....................
DIPNOT3  NAKIT VE NAKIT BENZERLERTI .........ovevererenrenreresresessinrasessnsssrsssnrassases
DIPNOT4  FINANSAL YATIRIMLAR ........ocovcervrrrrenrerrrsrnrens
DIPNOT5  FINANSAL BORCLAR.........coovvevrererinraresnnranns
DIPNOT 6  TiCARi ALACAK VE BORCLAR..........cccoooruumnne.
DIPNOT7  DIGER ALACAK VE BORCLAR..........cocoereriunnnnee
DIPNOT8  DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
DIPNOT9  DIGER KISA VADELI YOKUMLULUKLER
DIPNOT 10 STOKLAR .......ooeveeerrrensesreresssrasesssnsasessnsasesssraoes
DIPNOT 11  MADDI DURAN VARLIKLAR.........cocoorrurrrrrnreens
DIPNOT 12 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
DIPNOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER..........c.ceceerteeuemresureeerereeraersesannsenanns 24-25
DIPNOT 14  TAAHHUTLER..........oovvvvetcesresescsesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssas sossses stssssssses 26
DIPNOT 15 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR .......cviierieieieiesiscesssssessssssssssssssssssssssssssssssasssssasssnns 27
DIPNOT 16 DIGER CARI/CARTI OLMAYAN VARLIKLAR .......oovviuireeesinesesessessssssssssssssssssnsssssssssssssssssnns 28
DIPNOT 17  OZKAYNAKLAR .......oeveveeverenreresinrasesanrasessnraoes ertereerarrra s raaeas 28-30
DIPNOT 18  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYET .......ooovvrvrieeereeicrvensieevessissssesssssssesssssssessssssssssssssssssssssnns 31
DIPNOT 19 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI................ 32
DIPNOT 20 NITELIKLERINE GORE GIDERLER............covcvervurevremirerrensssessesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 32
DIPNOT 21  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER ........coovvueeeeecmeainssesnassssesssnsssssssssssssessenns 33
DIPNOT 22  FINANSAL GELIRLER..........ovvirvieierinireeressissssessassssesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 33
DIPNOT 23  FINANSAL GIDERLER .........coovtvieueivreniseeressissssesssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 34
DIPNOT 24 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI ......ovviviirvenircrrensietreseissssesssssssesssssssesssssssssssssssssssssns 34-36
DIPNOT 25 HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)
DIPNOT 26 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
DIPNOT 27 FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN

NITELIGE VE DUZEY.....ooevveveeeeeevseeteeresessseeessssssesessssssssssassnsssssssssssssnseassnssssssanssnssssssasssnsens 38-48
DIPNOT 28 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......ooovverereereereeraeraeesesemsessnsesessesssssesassssassassanes 49
DIPNOT 29 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR.........ccevverrenriensrenssensssssssasssassssnssassssssssssssssssssssssssssssssssnss oes 49



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmiy
referanslan 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 53.630.520 42.064.907
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.196.985 1.914.610
Ticari alacaklar 6 25.134.348 26.048.801
Diger alacaklar 7 31.611 219.784
Stoklar 10 11.617.807 11.261.021
Diger dénen varliklar 16 2.649.769 2.620.691
DURAN VARLIKLAR 31.936.311 31.003.768
Diger alacaklar 7 934.104 589.081
Finansal yatirimlar (net)

- Satilmaya hazir finansal yatinmlar 4 127.973 132.974
Maddi duran varliklar (net) 11 29.385.795 29.523.141
Maddi olmayan duran varliklar (net) 12 11.065 13.749
Ertelenen vergi varliklari 24 1.026.547 397.344
Diger duran varliklar 16 450.827 347.479
TOPLAM VARLIKLAR 85.566.831 73.068.675

31 Mart 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 3 Mayis 2013

tarihinde onaylanmusgtir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmiy
referanslan 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 52.974.280 39.976.321
Finansal borglar 5 40.004.393 31.179.989
Diger finansal yiikiimliiliikler 8 - 417.942
Ticari borglar
- Tligkili taraflara ticari borglar 26 94.133 30.443
- Diger ticari borglar 6 6.817.645 4.138.254
Diger borglar
- Tligkili taraflara diger borglar 26 203.067 125.899
- Diger borglar 7 1.681.699 1.331.826
Dénem kar1 vergi yiikiimliiligii 24 - -
Borg kargiliklar 13 3.667.239 2.413.820
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 506.104 338.148
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 4.348.464 3.031.486
Finansal borg¢lar 5 425.652 863.345
Caliganlara saglanan faydalar 15 3.922.812 2.168.141
OZKAYNAKLAR 28.244.087 30.060.868
Sermaye 17 16.500.000 16.500.000
Sermaye diizeltmesi farklar 17 8.642.368 8.642.368
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 256.841 256.841
Gegmis yillar karlan 3.223.721 4.271.759
Net dénem (zarar1)/ kart (378.843) 389.900
TOPLAM KAYNAKLAR 85.566.831 73.068.675

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasimi olugtururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmemiy
referanslarn 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Sati gelirleri (net) 18 27.351.450 32.520.423
Satiglarin maliyeti (-) 18 (22.921.509) (28.442.426)
BRUT KAR 4.429.941 4.077.997
Pazarlama, satig ve
dagitim giderleri (-) 19 (1.561.848) (1.520.110)
Genel y6netim giderleri (-) 19 (1.177.031) (1.277.378)
Diger faaliyet gelirleri 21 164.480 97.448
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (2.059.213) (77.913)
FAALIYET (ZARARI)/KARI (203.671) 1.300.044
Finansal gelirler 22 1.341.835 2.719.277
Finansal giderler (-) 23 (1.400.889) (2.872.334)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI (ZARARI)/KARI (262.725) 1.146.987
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gideri (116.118) (145.596)
- Dénem vergi (gideri) 24 (385.837) (173.398)
- Ertelenmis vergi geliri 24 269.719 27.802
DONEM (ZARARI)/KARI (378.843) 1.001.391
Tammlanmig emeklilik fayda
planlarindaki aktiieryal kayiplar (1.797.422) -
Tammlanmig emeklilik fayda
planlarindaki aktiieryal kayiplar
ertelenmis vergi etkisi 359.484 -
Diger kapsaml gider (1.437.938) -
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (1.816.781) 1.001.391
Hisse bagina (kayip)/kazang 25 (0,02) 0,06

Seyreltilmig hisse bagina
(kayip)/kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olugtururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmemiy Gecmemiy
referanslan 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
isletme faaliyetleri:
Net dénem (zarart)/kart (378.843) 1.001.391
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarinin
net dénem kari/(zaran) ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Siipheli alacak kargilig1 6 654.860 -
Vadeli déviz iglemi gider tahakkuku - 30.601
Stok deger diigiikligii karsiligt 10 4.060 24.952
Gider kargtliklarindaki degisim 785.127 6.206
Davalar i¢in ayrilan kargiliklar 13 567.642 66.000
Kidem tazminat1 kargiligt 15 173.849 359.033
Amortisman ve itfa paylart 11,12 935.910 738.000
Konusu kalmayan kargiliklar 9,13 (27.668) -
Kullanilmayan izin haklar kargiligt 9 122.804 11.913
Faiz geliri 22 (18.037) (37.250)
Faiz gideri 23 487.950 446.207
Vergi gideri 24 116.118 145.596
Krediler tizerindeki gergeklesmemis kur fark: (geliri)/gideri (270.110) 241.083
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri 23 2.180 430.941
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 22 (129.067) (276.492)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 3.026.775 3.188.181
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) 251.406 (1.478.668)
Stoklardaki (artig)/ azalig (241.445) 7.602.440
Diger alacaklar, diger dénen ve duran varliklardaki azalig/(artis) (289.276) 2.390.692
Ticari borglardaki artig /(azalig) 2.808.458 (18.206.541)
Tligkili taraflara borglardaki artig 26 140.858 77.902
Borg kargiliklar1 ve diger yiiktimliiliklerdeki (azalig) (26.530) (2.362.805)
Odenen vergiler 24 (1.574) (11.344)
(Odenen kidem tazminat: 15 (216.600) (198.797)
isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/ saglanan net nakit 5.452.072 (8.998.940)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlan 11,12 (915.281) (66.295)
Alinan faizler 6.682 37.250
Satilmaya hazir finansal varlikdaki degisim 5.001 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (903.598) (29.045)
Finansal faaliyetler:
Banka kredilerindeki artig 20.268.751 13.494.726
Banka kredilerindeki geri deme (11.636.710) (5.102.167)
Diger finansal yiiktimliiliklerdeki (azalig)/artig (417.942) -
Odenen faizler (487.950) (285.412)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) net nakit 7.726.149 8.107.147
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) 12.274.623 (920.838)
Dénem bag nakit ve nakit benzerleri 3 1.911.007 2.432.715
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 14.185.630 1.511.877

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olugtururlar



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Celik Halat”) faaliyet konusu
madencilik, ingaat, lastik, enerji, balik¢ilik ve gesitli imalat sanayi gibi farkli sektérlerin yatirim ve ara
mal talebini kargilamak i¢in tek ve ¢ok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton demeti,
vb. mamuller iiretmektir. Sirket, 1962 yilinda kurulmus ve Tiirkiye’de tescil edilmigtir. Sirket, Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding™) bagl ortaklifidir. Sirket’in nihai ortak pay
sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Is1l Dogan, Arzuhan Yalg¢indag, Vuslat Sabanci, Hanzade V.
Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyal1)’dir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle personel sayis1 329°dir (31 Aralik 2012: 327).
Sirket’in kayith adresi agagidaki gibidir:

Begevler Mah.Sehitler Caddesi. No: 2 Kartepe,
P.K. 41180
Kocaeli

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 10 Ocak 1986 tarihinden itibaren
Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa Istanbul”) islem gormektedir. 31 Mart 2013 tarihi itibartyla Celik Halat
hisselerinin %37,27’si (31 Aralik 2012: %37,25) halka arz edilmig (“agik statiidedir’) bulunmaktadar.
SPK’nin 23 Temmuz 2011 tarih ve 21/655 sayih Ilke karan gergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (“MKK?”) kayitlarmma gore; 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Celik Halat’in %20,94’tine (31 Aralik
2012: %20,94) kargilik gelen hisselerinin dolagimda oldugu kabul edilmektedir (Dipnot 17).

Celik Halat faaliyetlerini, ¢elik tel sanayi ve enetji sektorlerinde devam ettirmektedir.
DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslari

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile igletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’min Seri: XI. No: 25
sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig™’i yiiriirliikkten kaldimlmigtir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar: ilgili yerel diizenleyici otorite tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda benimsenen standartlara aykiri
olmayan ve ilgili yerel diizenleyici otorite tarafindan daha Once yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™)
uygun finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigim ilan etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamugtir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar1 (Devami)

Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari ilgili yerel diizenleyici otorite tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’min Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e aciklama
getiren duyurulann ¢ergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindift SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar Seri: XI, No:
29 sayili Teblig ile SPK’nin finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Sirket, kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig tarafindan yayinlanan Tek Diizen
Hesap Plani’na uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarim etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte agagida cari dénemde gegerli
olup Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iligkin detaylara yer
verilmigtir.

(a) 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan

standartlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilagtirmah Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri’®

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlegstirilmesi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis Kurallar:

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degigiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat
(Dekapaj) Maliyetleri

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki

degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamigtir:

UFRS 9 Finansal Araclar
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Geg¢is Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlegtirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiiriirliige girecek olup, Sirket s6zkonusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz belirlememig
olup; s6zkonusu farklarin finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasin1 beklememektedir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Kargsilagtrmah bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolart 6nceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan kargilagtuwmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve Gnemli farkliliklar agiklanir. Sirket, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan 6nceki dénem finansal tablolarinda bazi smiflamalar yapmstir. Gegmig
donem kar/(zaran) ile net dénem kari/(zarar) tizerinde etkisi olmayan sdzkonusu smiflamalarin niteligi,
nedeni ve tutarlan agagida agiklanmigtir:

- Nakit akim tablosunda “Banka Kredilerindeki Geri Odeme” igerisinde gosterilen 241.083 TL
tutarindaki “Krediler Uzerindeki Gergeklesmemis Kur Farki Gideri” ayn bir satir olarak “Igletme
Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akimlar1” igerisinde gdsterilmigtir.

- “Diger Giderler” igerisinde gosterilen 24.952 TL tutarindaki stok deger diigiikliigii, “Satislarin
Maliyeti’ne siniflanmugtir.

- “Diger Gelirler” igerisinde gosterilen 93.321 TL tutarindaki “SGK Sigortast Prim Indirimi”
“Satiglarin Maliyeti”, “Genel Yonetim Giderleri” ve “Satis ve Pazarlama Giderleri”nden
netlegtirilerek gbsterilmistir.”

Sirket, 31 Mart 2013 tarihli bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihli bilangosu ile 31 Mart 2013 tarihinde
sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
6zsermaye degigim tablolarin1 da 1 Ocak — 31 Mart 2012 hesap dénemine ait ilgili finansal tablolar ile
kargilagtirmali olarak diizenlemistir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin e zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

2.2  Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir UMS/UFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi1 degisiklikleri,
s6zkonusu UMS/UFRS’nin varsa, ge¢is hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulamakta ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari dénemde kullanilan
muhasebe politikalar1 Dipnot 2.1.2°te agiklanan simiflamalar ve 1. Ocak 2013 tarihinden itibaren
yiiriirliige giren UMS 19’daki degisiklikler haricinde 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar ile aymidur.

UMS 19’a yapilan degigiklikler tanimlanmuig fayda planlarnn ve igten ¢ikarma tazminatimn
muhasebesini degistirmektedir. En Snemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikkleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmg fayda yiikiimliiliikklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasin1 gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yéntemi’ni
ortadan kaldwmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini hizlandirmaktadar.
Degisiklikler, bilangoda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliliigliniin plan a¢ig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19°da yapilan degigikliklerin geriye doniik olarak uygulanmas1 gerekmektedir. Bu sebeple Sirket
yonetimi muhasebe politikas1 degigiklikliginin 31 Aralik 2012 itibartyla sona eren hesap dénemindeki
finasal tablolara olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin énemlilik sinirinin
altinda kalmasi1 nedeniyle gecmis dénem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar
vermigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, garta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasin1 ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, mevcut olaylar ve iglemlere iligkin ulagilabilen en iyi bilgilere dayanmasina
ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhilik goésterebilir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig: dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari dénemde kullamilan énemli
muhasebe tahminleri 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan muhasebe tahminleri ile tutarhidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda onceki donemlerle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmigtir:
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Kidem Tazminat Yiikiimliiliigii

Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gére emeklilik dolayisiyla
veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramglar digindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen
caliganlara kidem tazminat1 6demekle yiikiimlidiir.

Kidem tazminati karsiigi, Sirket’in calisanlarmin I Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasmndan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliililklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar
uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 15).

Sirket, UMS 19’da meydana gelen ve 1 Ocak 2013’ten itibaren gegerli olan degisiklik nedeniyle,
kidem tazminati karsiligim1 aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamig olup,
kargilia iligkin tiim aktileryal kaylp ve kazanglan diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirmigtir.

Hasilat ve Gelir

Satig gelirleri, tiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir bir gekilde olciilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal
satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmugtur (Dipnot 18).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi {izerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, gelir yazilir.

Vade Farki Finansman Gelir/Giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alig ve satiglardan dolay: yiiklenilen gelir/giderleri ifade
eder. Bu ¢esit gelir/giderler dénem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve
gideri kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler (Dipnot 22 ve 23).

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diigiik olami ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, déniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlamlan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, iiriin gruplar1 bazinda hareketli
agirlikli ortalama ydntemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, normal is akis1 icinde
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini
satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 10).

Stoklarin net gergeklegebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diigiikliigiiniin olugtugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha &nce
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandif
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diisiikliigii tutan ile sirlidar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmig amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iligkin amortisman, varliklarin (arsalar hari¢) faydali omiirleri siiresince dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Arsa, faydali dmriiniin simrsiz kabul

edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadar.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Makine ve techizatlar 5-20 y1l
Tag1t araglart 5-10 y1l
Dégeme ve demirbaglar 4-20 y1l

Bir varligin kayith degeri varlifin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fiyat1 ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olamidir. Net satig fiyati, varlifin makul degerinden satist
gerceklestirmek icin katlamlacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligmn kullanilmasmma devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarimin bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varlifa yapilan normal bakim ve onarim Tharcamalari gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilen fayday1 artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikartilmasi veya hizmetten alinmasi sonucu olugan kar /(zarar), kayith deger
ile tahsil olunan tutarlarin kargilagtirilmas: ile belirlenir. Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla
olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, enerji tiretim lisansim ve bilgi sistemlerini icerir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugsan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iligkin itfa payi, 3 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali émiirleri
stiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 12). Maddi olmayan duran
varliklarin satig1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklarn disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iligkin deger diigiikligiiniin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varlifin geri kazamilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diigiikligii,
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diigiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger digiikliigiiniin kayitlara yansitilmasim1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Finansal Araclar

Finansal yatirimlarin siniflandirilmasi, yatinmlarin hangi amag ic¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simiflandinlmasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilangco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
yatirnmlarim agagidaki gibi simflandirmigtir:

a)  Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya Onceden belirlenebilen
O6demelerden olugan tiirevsel unsur igermeyen finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya
hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve
alacaklar, bilangoda ticari alacaklar, vadeli mevduatlar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmigtir.

b)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket’in “satilmaya hazir finansal varlik” olarak siniflandirdigi, kontrol giiciine veya dnemli derecede
etkinlige sahip olmadif: finansal yatinmlarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadig,
gercege uygun deferin hesaplanmasinda kullamlan diger y6ntemlerin uygun olmamasi veya
islememesi nedeniyle gergege uygun bir deger tahmininin yapilamamasi ve gergege uygun degerin
giivenilir bir gekilde Olgiilemedigi durumlarda finansal varhifin kayitli degeri, elde etme maliyeti
iizerinden, mevcutsa, deger diigiikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmigtir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar

c) Tiirev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen iglemlere
bagh doviz kuru dalgalanmalar: ile iligkilendirilen tiirev finansal araglari (esas olarak déviz kuru
forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Sirket'in risk y6netim politikalarina gore riskten korunma
amagch girilen s6z konusu vadeli iglem anlagmalari,UMS 39’a (Finansal araglarn degerlemesi) gére
riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlann saglamadigindan, finansal tablolarda alim satim
amagh tiirev iglemleri olarak degerlendirilmigtir. Tiirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev
s6zlegsmesinin imzalandi: tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle
yeniden degerlendirilir. Tiirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya azaligtan kaynaklanan kazang
veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir. Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif
piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama
modellerinden uygun olam ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik olarak, rayi¢ degeri
negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliikk olarak bilangoda taginirlar.

Celik Halat’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle tiirev finansal aract bulunmamaktadar.
Yabana Para Islemleri

Yabanci para iglemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar iglemin ger¢eklestigi tarihte gegerli olan doviz
kuru kullanilarak TL’ye g¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilango tarihinde gegerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden
olan varlik veya yiikiimliiliikklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Hisse Basina(Zarar)/Kar

Hisse bagina (zarar)/kar, net désnem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplamir (Dipnot
25).

Tiirkiye’de girketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirilabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basmna kazanc/(kayip)
hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin ge¢mige doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmugtur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Béliimlere Gore Raporlama

Sirket’in Dipnot 1’de agiklanan ana faaliyet alanlan ile birlikte, sahip oldugu otoprodiiktdr lisans: ile
enerji lretme ve satma hakki mevcuttur. Sirket, iiretimi ile ilgili ihtiya¢ duydugu olgiide enerji
iiretmektedir ve tlgilincli partilere enerji satigt yapmamaktadir. Bu gergevede Sirket yOnetimi igsel
amaglarla yapilan enerji tiretimini ayr1 bir faaliyet boliimii olarak gérmemektedir. Bu kapsamda
Sirket’in raporlanabilir tek bir faaliyet boéliimii bulunmakta oldugundan bdliimlere gére raporlama
yapilmamaktadir.

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarmin disa ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili yiikiimliiliik kargilik tutar1 finansal tablolara alinir.

Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu
yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu kosullu yiikiimliiliik, giivenilir
tahminin yapilamadifi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda kargilik olarak kayitlara alinir. Sirket kosullu yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi
ancak ekonomik fayda igceren kaynaklarm tutann hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi
durumunda ilgili yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanmaktadar.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagh varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmas1 durumunda garta bagh varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamamimin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri demesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amac1 dogrultusunda, Dogan Holding’in “miigterek yonetime tabi ig ortakliklar1”
dahil olmak iizere, dogrudan veya dolayl1 olarak igtirak ettigi tiizel kigiler; Sirket {izerinde dogrudan
veya dolayl olarak; tek bagina veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve tiizel kigi ortaklar ile
bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayl: olarak,
tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kigiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit
yOnetici personel olarak gorev aldid tiizel kigiler; Sirket’in bagli ortaklik ve istirakleri ile Yonetim
Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarmn yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kigiler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmigtir (Dipnot 26).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Vergiler

Donemin kar veya zarari iizerindeki toplam vergi yiikiimliiliigii, cari dénem vergisi ve ertelenen
vergiyi icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlan ile yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan
vergi yikimliligini ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarim
icermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullamlir. Onemli gegici farklar, mahsup edilebilecek mali zararlardan, siipheli alacak
kargiliindan, kidem tazminati karsiligindan, maddi duran varliklar, maddi olmayan varliklar ve
stoklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki farklardan dogmaktadar.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas:1 gartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen igleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelegtirilmez

Aym tiilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, kargilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 24).

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas faaliyetler ile yatinm ve finansman
faaliyetleri seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir.

Yatirnim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinnm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatlarini igermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarnin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akim tablolarim diizenlemektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degeri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit, banka mevduatlann ve tutarn belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar1 ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan menkul kiymetleri igermektedir (Dipnot 3).

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Kargihklar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi1 sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tagmirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde
elde edilecek tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplamr. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oramimin etkisinin ¢ok biiyiik olmamas1 durumunda,
fatura degerleri lizerinden gésterilmigtir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadifina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
bir siipheli alacak kargilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu kargilifin tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit giriglerinin, baglangicta olusan alacagin
orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina kargilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan giipheli alacak kargilifindan diigiilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlarin diizeltme gerektirmeyen hususlar olmas: halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kasa 144 151
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 2.175.099 1.314.491

- vadeli mevduatlar 12.021.742 599.968

14.196.985 1.914.610

31 Mart 2013 tarihi itibariyle TL cinsinden olan vadeli mevduatlara uygulanan faiz oran1 TL igin %5
ile %8 araliginda olup ve Avro icin %3 tiir (31 Aralik 2012:; TL: %5- 8)

31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine kalan siire ii¢ aydan kisadir (31 Aralik
2012; ii¢ aydan kisadir).

31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 agagidadir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kasa ve bankalar 14.196.985 1.914.610 1.517.903 2.435.337
Faiz tahakkuklar: (11.355) (3.603) (6.026) (2.622)
14.185.630 1.911.007 1.511.877 2.432.715

DIiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar:
Pay (%) 31 Mart2013 Pay(%) 31 Arahk 2012

Dogan Organik Uriinler San. ve Tic. A.S. 1’den az 158.773 1’den az 158.773

Kocaeli Serbest Bolge 1’den az 20.087 1’denaz 20.087
Dogan Enerji Yatirimlari

Sanayi ve Ticaret A.S. ¥ 1’den az - 1’denaz 5.526

178.860 184.386

Deger diigiikliigii karsilig (-) (50.887) (51.412)

127.973 132.974

(1) Sirket 19 Mart 2013 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile 1 TL nominal degerli 6.000 adet pay1 6.609 TL kargiliginda Dogan
Sirketler Grubu Holding A.§’ye devretmigtir. Bu iglem neticesinde $irket’in Dogan Enerji Yatinmlar: Sanayi ve Ticaret
A.$.’de pay1 kalmamugtir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatirimlara iligkin deger
diisiikliigii karsilig: borsada islem gérmeyen Dogan Organik Uriinler San. ve Tic. A.S.’ye iliskin deger
diisiikliigii karsiligidir. Sirket Yonetim Kurulu, 9 Nisan 2013 tarihli Karan ile Dogan Organik Uriinler
Sanayi ve Ticaret A.S'de sahip olunan paylarin tamamim1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanan Degerleme Raporu sonucuna goére belirlenen deger ilizerinden, 251.818 TL bedel
karsiliginda Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ye satilmasina karar vermigtir (Dipnot 28).

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar Dipnot 27°de yapilmugtir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri

Yilhik
Orijinal para cinsi faiz oram (%) TL karsihé

31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Mart2013 31 Arahk 2012

TL 3.682.412 715.378 8,85-9,75 0,00-9,75 3.682.412 715.378
Avro 15.663.453 12.954.293 1,12-6,50 1,52-6,50 36.321.981 30.464.611

40.004.393 31.179.989

Uzun vadeli banka kredileri
Yilhk
Orijinal para cinsi faiz oram (%) TL karsihéi
31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Mart 2013 31 Aralik 2012 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Avro 183.558 367.115 1,52 1,52 425.652 863.345

425.652 863.345

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plam
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

2014 425.652 863.345

425.652 863.345

Sirket’in banka kredilerinin bir bdliimiinii olugturan degisken faizli kredilerin tamami Avro cinsinden
olup, faiz oranlar1 Euribor + %0,57 ile Euribor + %2,75 (London Interbank Offered Rate) arasinda
degismektedir (Dipnot 27) .
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 20.409.342 22.108.937
Vadeli ¢ekler ve senetler 6.442.893 5.233.469
26.852.235 27.342.406

Vadeli satiglardan kaynaklanan
kazanmilmamus vade fark geliri (-) (270.098) (370.676)
Siipheli alacak karsilig: (-) (1.447.789) (922.929)
Ticari alacaklar - net 25.134.348 26.048.801

31 Mart 2013 tarihi itibariyle vadesi gegmemig ticari alacaklarin ortalama vadesi 36 giindiir (31 Aralik
2012: 40 giin). Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolar cinsinden olan ticari alacaklarina iligkin vadeli
satiglardan kaynaklanan kazamilmamig vade farki geliri hesaplamasinda uygulanan yillik bilegik faiz
oranlar sirastyla %8,73 ve libor +% 5,5°tir. (31 Aralik 2012: TL: %10,30 ve libor +%35,5).

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle giipheli ticari alacaklar karsilimin
hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak (922.929) (670.006)
Dénem igi artig (Dipnot 21) (654.860) -
Tahsilatlar 130.000
31 Mart (1.447.789) (670.006)

(1)Sirket, 6deme giicliigii ceken bir miisterisinden olan ve tahsilat imkan1 azalmig olan ticari alacagi
icin yasal iglem baglatmug ve ilgili alacagin teminatsiz kismu igin 654.860 TL tutarinda kargilik
ayirmigtir. Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 27’de
yapilnustir.
Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Ticari borglar 6.883.815 4.178.116
Vadeli alimlardan kaynaklanan

ertelenmis vade farki gideri (-) (66.170) (39.862)
Kisa vadeli ticari borg¢lar - net 6.817.645 4.138.254

31 Mart 2013 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 21 giindiir. (31 Aralik 2012: 38 giin).
Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden olan ticari borg¢larma iliskin vadeli alimlardan
kaynaklanan ertelenmis vade farki gideri hesaplanmasinda uygulanan yillik faiz oranlari sirasiyla yillik
bilesik %8,73 ve libor+% 5,5°tir (31 Aralik 2012: TL: %10,03 ve libor+%5,5°tir).
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli alacaklar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Personelden alacaklar 20.754 10.768
Vergi dairesinden alacaklar 10.857 209.016
31.611 219.784
b)  Diger uzun vadeli alacaklar:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Verilen depozito ve teminatlar 934.104 589.081
934.104 589.081
¢) Diger kisa vadeli borglar:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Alman siparis avanslar 768.497 547.629
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 454.592 223.961
Personele borglar 314.122 244951
Odenecek vergi ve fonlar 124.111 277.794
Diger 20.377 37.491
1.681.699 1.331.826
DIPNOT 8 —- DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Faktoring borglart - 417.942
- 417.942
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 9 — DIGER KISA VADELI YOKUMLULUKLER

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kullanilmamus izin haklar kargiliklar 253419 156.683
Elektrik gider tahakkuku 252.685 181.465
506.104 338.148

Kullanilmamus izin haklar kargiliginin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:
2013 2012
1 Ocak 156.683 168.806
Dénem icinde ayrilan karsilik tutari (Dipnot 21) 122.804 11.913
Konusu kalmayan kargiliklar (Dipnot 21) (26.068) -
31 Mart 253.419 180.719

DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Tk madde ve malzemeler 5.714.270 6.442.726
Yar1 mamuller 1.651.522 1.346.650
Mamuller 4.299.194 3.505.100
Diger stoklar 33.607 43.271
11.698.593 11.337.747
Stok deger diistikliigii kargilig (-) (80.786) (76.726)
11.617.807 11.261.021

Dénem iginde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 18.247.179 TL (Dipnot 18) (31 Mart 2012:

21.523.000 TL) tutarindadr.
Dénemler itibariyle stok deger diigiikliigii karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak (76.726) (225.047)
Dénem igi artig (4.060) (24.952)
31 Mart (80.786) (249.999)

21



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar ~ Transferler 31 Mart 2013
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 755.061 - - - 755.061
Binalar 15.733.862 - - - 15.733.862
Makine ve techizatlar 80.104.675 - - - 80.104.675
Tasit araglar 193.793 - - - 193.793
Dégeme ve demirbaglar 7.788.610 87.299 - - 7.875.909
Yapilmakta olan yatirimlar 936.138 827.060 - - 1.763.198
106.504.307 914.359 - - 107.418.666
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (644.087) (2.710) - - (646.797)
Binalar (11.498.415) (54.453) - - (11.552.868)
Makine ve teghizatlar (58.635.064)  (902.864) - - (59.537.928)
Tagit araglart (193.761) 31 - - (193.792)
Dogeme ve demirbaglar (6.009.839) (91.647) - - (6.101.486)
(76.981.166) (1.051.705) - - (78.032.871)
Net kayith degeri 29.523.141 29.385.795
1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Mart 2012
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt:1 ve yeriistii diizenleri 710.275 11.000 - 17.786 739.061
Binalar 15.731.162 - - - 15.731.162
Makine ve teghizatlar 79.056.506 35.367 - - 79.091.873
Tasit araglar 208.214 - - - 208.214
Dégeme ve demirbaglar 7.855.976 19.928 - - 7.875.904
Yapilmakta olan yatirimlar 60.498 - - (17.786) 42.712
104.614.799 66.295 - - 104.681.094
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (633.957) (2.037) - - (635.994)
Binalar (11.225.257) (63.800) - - (11.289.057)
Makine ve teghizatlar (55.678.211)  (735.226) - - (56.413.437)
Tagit araglart (195.547) (3.240) - - (198.787)
Dogeme ve demirbaglar (5.948.084) (43.828) - - (5.991.912)
(73.681.056)  (848.131) - - (74.529.187)
Net kayith degeri 30.933.743 30.151.907
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin amortisman giderinin, 886.104 TL
(31 Mart 2012: 677.712 TL ) tutarindaki kisrm satiglarin maliyeti (Dipnot 18), 46.768 TL (31 Mart
2012: 51.269 TL) tutarindaki kismu faaliyet giderleri (Dipnot 19) ve 118.833 TL (31 Mart 2012:
119.150 TL) tutarindaki kismu stoklar (Dipnot 20) altinda muhasebelegsmektedir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varliklan iizerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadar.

Sirket’in maddi duran varliklar igerisinde finansal kiralama yoluyla elde edilmis maddi duran varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

DIiPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 ilaveler Transferler 31 Mart 2013

Enerji tiretim lisansi (1) 5.549 - 5.549
Bilgi sistemleri 849.418 922 - 850.340
Birikmis itfa pay: (-) (841.218) (3.606) - (844.824)
Net defter degeri 13.749 11.065

1 Ocak 2012 ilaveler Transferler 31 Mart 2012

Enerji tiretim lisansi 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 835.562 - - 835.562
Birikmis itfa pay: (-) (810.146) (10.704) - (820.850)
Net defter degeri 30.965 20.261

) Sirket 19 Eyliil 2008 tarihli Otoprodiiktor Lisans1 ile 49 yil siire ile elektrik iretme lisansi
almigtir. Sirket, elektrik ihtiyacinin bir bdliimiinii sahip oldugu dogalgazdan kojenerasyon
sistemi ile elekrige doniigtiirerek kargilamaktadir.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin amortisman giderinin, 2.832 TL
(31 Mart 2012: 8.407 TL ) tutarindaki kismu satiglarin maliyeti (Dipnot 18), 206 TL (31 Mart 2012:
612 TL) tutarindaki kismi faaliyet giderleri (Dipnot 19) ve 568 TL (31 Mart 2012: 1.685 TL)
tutarindaki kismm stoklar (Dipnot 20) altinda muhasebelesmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg¢ karsihiklan

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Dava karsiliklart 2.953.332 2.413.820
Idari para cezas1 kargiliklar: (1) (Dipnot 21) 713.907 -

3.667.239 2.413.820

Sirket lehine veya aleyhine agilmig ve hali hazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin énemli bir
kismum alacak ve i§ davalan olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olast sonuglarini ve finansal
etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda gerekli goriilen kargiliklar aynlmaktadir. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyle ayrilan kargilik tutar1 3.667.239 TL’dir (31 Aralik 2012: 2.413.820 TL).

(1) Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Cevre Yonetimi Genel Midiirligii'ntin 20 Subat 2013 tarih ve 5147590-145.01-7843 sayilt
yazisina istinaden, 18 Nisan 2013 tarihinde Sirket’e teblig edilen, T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirltgi'
niin 29 Mart 2013 tarih ve 86269362/F:207 4820 sayili yazisi ile 951.876 Tiirk Lirasi tutarinda "idari para cezas1” tatbik
edildigi dgrenilmistir. dari para cezasimin 3/4 'ii (713.907 TL) itirazi kayitla pesin olarak ddenecek olup, siiresi igerisinde
yasal itiraz haklar kullanilacaktir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle ayrilan kargilik tutar1 713.907 TL’dir (Dipnot 28).

Devam etmekte olan davalar igin ayrilan kargilifin dénem icindeki hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 2.413.820 2.198.340
Dénem icinde ayrilan karsilik tutan (Dipnot 21) (2) 567.642 66.000
Dénem icinde yapilan 6demeler (Dipnot 21) (26.530) -
Konusu kalmayan kargiliklar (Dipnot 21) (1.600) -
31 Mart 2.953.332 2.264.340

(2) Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda bir ¢aliganinin vefati nedeniyle tahmini olarak 400.000 TL
kargilik ayirdigi maddi tazminat talepli dava, Yargitay’dan 938.641TL olarak kesinlegsmis ve kargili1 asan
538.641TLile birlikte s6z konusu dava ile ilgili olarak SGK’nin agmis oldugu kurum zararinin tazmini talepli
davanin da avukat raporunda 29.000 TL olarak belirlenmesi sonucunda toplamda, is¢i davalar igin 567.642
TL kargilik ayrilmigtir.

Tiirkiye Tagkomiirii Kurumu Genel Miidiirliigii biinyesindeki Kozlu Tagkomiirii Isletme Miiessesi
Miidiirliigii'ne ait Yenikuyu Tesisinde, 20 Ocak 2001 giinii halat kaymas1 nedeniyle meydana gelen
kaza sonucu olugan hasarin tazmini talebiyle Sirket aleyhine agilan dava sonucunda; davact TTK
Genel Miidiirliigii'niin talebinin kabulii ile 476.924 TL alacagin dava tarihi olan 31 Mayis 2001
tarihinden; 319.992 TL alacagn ise 1slah tarihi olan 18 Ocak 2002 tarihinden itibaren ticari temerriit
faizi ile birlikte Sirket’den alinarak, temyiz yolu agik olmak iizere, davaciya verilmesine karar verilmig
idi.

Dava sonucunda Sirket’ce ddenmesine karar verilen 4.189.783 TL tutara iligskin olarak kesin ve siiresiz
Teminat Mektubu verilmek suretiyle 6demenin ertelenmesi yoluna gidilmigtir. Dolayisiyla mevcut
durum itibariyle Sirket’ten herhangi bir nakit ¢ikigi olmas1 beklenmemektedir. S6z konusu Mahkeme
Karan ile ilgili olarak yasal siiresi igerisinde bir iist mahkeme nezdinde temyiz bagvurusu yapilmg ve
her tiirlii yasal hakk kullamlmugtir. S6z konusu dava ile ilgili olarak 6nceki dénemde, muhasebenin
ihtiyatlilik prensibi geregince tahmini dava risk tutarinin %47'si oraminda ve 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 1.969.290 TL tutarinda kargilik ayrilmasi uygun bulunmugtur. Diger taraftan dava konusu
islemin 1 milyon ABD Dolar: tutarinda iiriin mesuliyet sigortas: bulunmaktadir.
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ karsihiklan (devami)
Sarta Bagh Varhklar

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Alinan teminat mektuplari 3.230.000 3.369.500
Alinan teminat senetleri 153.494 151.598
Alman teminat gekleri 230.332 169.600
Ipotekler 1.606.500 1.606.500

5.220.326 5.297.198

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle yurtdigindan “hammadde alimlann” ile ilgili olarak
11.025.784 TL (31 Aralk 2012: 1.311.321 TL) tutarinda akreditif anlagmasi ve 6.526.741 TL
(31 Aralik 2012: 6.157.710 TL) tutarinda teminatsi1z agik hesap limiti dahilinde alim anlagmas1 vardir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminat1 karsihg
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kidem tazminati kargili 3.922.812 2.168.141

Tiirk I Kanunu’na gére Sirket bir hizmet yilm doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere ¢agrilan, vefat eden veya 25 y1l (kadimnlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yagina ulagan (kadinlar igin 58 erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminat1 demekle
yiikiimlidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin kapsam ici personel igin bir buguk aylik maag
tutar1 ve kapsam dig1 personel igin de bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktarin hesaplamasinda
kullanilan kidem tazminati tavan 3.129,25°dir (31 Aralik 2012: 3.129,25 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢aliganlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

UMSK tarafindan yaymlanmig 19 no’lu “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 19”),
Sirket’in kidem tazminat1 kargilifin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin geligtirilmesini
ongérmektedir. Buna gére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda aktiier firma tarafindan hazirlanan
rapor uyarinca asagidaki varsaymmlar kullanilmigtir:

- hesaplamada iskonto oran1 %7,69 (31 Aralik 2012: %7,69), enflasyon oram %4,98 (31 Aralik 2012:
%4,98) ve reel maag artis oran1 % 4,98 olarak dikkate alinmugtir.

- hesaplamada 31 Mart 2013 itibariyla gegerli olan 3.033,98 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL)
diizeyindeki tavan maag tutar1 esas alinmigtir.

- emeklilik yag1, bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmugtir.
- kadin ve erkeklere iligkin 6liim olasiliklart i¢in CSO 1980 mortalite tablosu kullanilmagtir.

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 3.129,25 TL (31 Aralik 2012:
3.129,25 TL) olan tavan yiikiimliiligiiniin artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmug gergek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigii, kidem
tazminat1 tavam her alt1 ayda bir ayarlandigr igin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25
TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) tavan tutar iizerinden hesaplanmaktadir.

Dénem icindeki kidem tazminati karsiliimin hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 2.168.141 1.700.559
Hizmet maliyeti 102.428 209.648
Faiz maliyeti 1.421 149.

Aal:tzllglr?fil}, Ealylp o 1.7;7.422 ’ 385-
Odemeler (216.600) (198.797)
31 Mart 3.922.812 1.860.795

(1) Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

27



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 16 -DiGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR

Diger dénen varhklar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
KDV alacaklar 1.941.695 1.519.111
Verilen siparig avanslan 27.994 164.754
Pegin 6denen giderler 615.544 499.631
Is avanslan 3.941 4.645
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Dipnot 24) 48.287 432.550
Diger 12.308 -
2.649.769 2.620.691

Diger duran varhklar:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Bloke mevduat 306.318 288.028
Tecil edilen OTV 144.509 59.451
450.827 347.479

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 306.318 TL tutarinda bloke vadeli mevduat: bulunmaktadir (31
Aralik 2012: 288.028 TL). Bloke vadeli mevduata uygulanan yillik etkin faiz oran1 %35,5 dir. Bloke
mevduatlar, 96.809 TL (31 Arahk 2012: 73.889 TL)tutarindaki kismu 2012 yilimda EPDK
mevzuatinda yapilan diizenlemeye bagli olarak, giinliik olusan elektrik birim fiyatindan elektrik
alabilmek i¢in Takasbank’ta tutulan tutardan olugmaktadir. 209.509 TL (31 Aralik 2012: 209.647 TL)
tutarindaki kisim Giimriik idaresi i¢in teminat mektubu karsilifi bloke edilen mevduattan
olugmaktadir.

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR
Cikarilmig Sermaye

Sirket Sermaye Piyasas1 Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandifi kayith sermaye sistemini
benimsemis ve itibari degeri 1 TL olan hamiline yazili paylarla temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir
tavan tespit etmistir. Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kayith sermaye
tavam ve ¢ikarilmig sermayesi agagida gosterilmigtir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kayith sermaye tavan 25.000.000 25.000.000
Cikarilmig sermaye 16.500.000 16.500.000

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi (Is1l Dogan, Arzuhan Yal¢indag, Vuslat
Sabanci, Hanzade V. Dogan Boyner ve Y.Begiimhan Dogan Faralyali) olup 31 Mart 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar ve sermaye igindeki paylar1 agagida belirtilmigtir:

% 31 Mart 2013 % 31 Arahk 2012
Dogan Holding (1) 78,69 12.983.789 78,69 12.983.789
Borsa Istanbul’da halka arz ve diger (2) 21,31 3.516.211 21,31 3.516.211
Sermaye 100,00 16.500.000 100,00 16.500.000
Sermaye diizeltme fark: 8.642.368 8.642.368
Toplam 25.142.368 25.142.368
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Cikarilms Sermaye (Devami)

(1) 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Dogan Holding’in sahibi oldugu %78,69 oranindaki hisselerin,
Celik Halat sermayesinin %16,25’ine kargilik gelen kismu halka arz edilen hisselerden olup “agik” statiidedir.

(2) Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili {lke Karan geregince; Merkezi Kayit
Kurulugu A.§. (MKK) kayitlarina gore; 31 Aralik 2012 itibariyla Celik Halat sermayesinin %20,94’line (31 Aralik
2012: %20,94) karsilik gelen paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir. Celik Halat sermayesinin %37,27’sine (31
Aralik 2012: %37,25) karsilik gelen hisseler agik stattidedir.

Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye diizeltme farki, sermayeye yapilan nakdi artig olarak kabul edilen ilavelerin, paramin bilango
tarihi itibariyle satin alma giiciine gore enflasyon diizeltme islemi etkisini ifade eder.

Kardan aynlan kisitlannms yedekler

Kardan ayrlan kisitlannmg yedekler, 6nceki dénemin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dafitim digindaki belli amaglar igin (6rnegin igtirak satig
kazanglarindan vergi avantaji1 elde edebilmek) ayrilmug yedeklerdir.

Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugsmaktadir.. Birinci tertip yasal yedekler, sirketin ¢ikarilmig sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ¢ikarilmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ¢ikarilmig sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlegtirmek igin kullamilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir. S6z konusu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir..

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in 256.841 TL (31 Aralik 2012: 256.841 TL) tutarindaki kardan
ayrilan kisitlanmig yedekleri yasal yedeklerden olugmaktadur.

Sermaye Yedekleri ve Birikmis Karlar

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmiy degerleri
toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde yer almaktadir. Tiim dzkaynak kalemlerine iligkin enflasyon diizeltme
farklan sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri
ise, bedelsiz sermaye artirim; nakit kar dagitimm ya da zarar mahsubunda kullamilabilmektedir.

Yine 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan
gecerli olmak {izere yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblif ve ona agiklama getiren SPK
duyurulara gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrlan Kisitlanmg Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tlizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir.. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
gercevesinde degerlenen tutarlar ile gOsterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye
eklenmek diginda bir kullanimi1 yoktur.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar pay1 dagitim

Hisseleri Borsa Istanbul’da islem géren sirketler, SPK mevzuat1 uyarinca kar dagitimlarin asagida yer
alan esaslar ¢ergevesinde yaparlar;

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince;
halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlanin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iligkin olarak, paylar1 borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak
temettii dagitimm konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda,
kar dagitimmm SPK’nin Seri: IV, No:27 sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
s6zlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmug olan kar dagitim
politikalari gergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu'nun 15 Mart 2013 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(“SPK”) Seri:XI No: 29 sayili Tebligi hiikiimleri dahilinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum esaslar1 SPK'nin
konuya iligkin kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden gegmis, 1 Ocak 2012-31 Aralik
2012 hesap donemine ait finansal tablolara gore; 4.325 TL tutarinda “ertelenmis vergi gideri” 1.004
TL tutarinda bagislarla birlikte dikkate alindiginda 390.904 TL “Net Dagitilabilir Dénem Kar1”
hesaplandig1 - Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan mali kayitlarimizda ise
1 Ocak 2012-31 Aralik 2012 hesap déneminde 442.087,-TL tutarinda “Net Dénem Zarar1” olugtugu,
hususlan birlikte dikkate alinarak, SPK'min kar dagitim diizenlemeleri dahilinde, 1 Ocak 2012-31
Aralik 2012 hesap donemine iligkin olarak herhangi bir kar dagitimu yapilamayacagi hususunda pay
sahiplerinin bilgilendirilmesine ve bu hususun Genel Kurulun onayina sunulmasina karar verilmistir.

SPK tarafindan girketlerin yasal kayitlarinda bulunan geg¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra
kalan dénem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri:XI,
No:29 Tebligi cergevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesine karar verilmig olup, Sermaye Piyasasi hiikiimleri ve SPK diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan kar dagitimina konu
edilebilecek kaynaklarin toplam briit tutar1 2.854.259 TL dir.
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satig gelirleri:
1 Ocak — 31 Mart 2013 1 Ocak— 31 Mart 2012
Yurtici Yurtdis: Yurtici Yurtdign
satislar satiglar Toplam satislar satiglar Toplam
Ongerilimli beton demeti 9.213.226  2.548.458 11.761.684  7.995.065 3.528.105 11.523.170
Cok demetli halat 4.587.129 2913296 7.500.425 4.222.548 4.687.511  8.910.059
Lastik teli 1436421 2.474.849 3911.270 3.080.997 2.899.914  5.980.911
Yaylik tel 3.742.636 26.356  3.768.992  4.070.997 - 4.070.997
Galvanizli tel 816.110 87.881 903.991 993.352 - 993.352
Hurda satiglar 292.154 - 292.154 398.981 - 398.981
Tek demetli halat - - - 1.071.653 77.260  1.148.913
Diger 19.933 46.758 66.691 53.001 4.162 57.163
Briit satiglar 20.107.609  8.097.598 28.205.207 21.886.594 11.196.952 33.083.546
Satiglardan iade indirimler
ve iskontolar (-) (853.685) (72)  (853.757)  (563.123) - (563.123)
19.253.924  8.097.526 27.351.450 21.323.471 11.196.952 32.520.423

Sirket, yurtdig1 satiglarimin %43’{inii Avrupa kitasina (2012: %40), %43’{inii Amerika kitasina (2012:
%48) ve %14’iinli Asya kitasina (2012: %12) gergeklestirmektedir.

b)  Satislarin maliyeti:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Hammadde maliyeti (Dipnot 10) 18.247.179 21.523.000

Genel iretim giderleri 2.435.640 3.882.929

Is¢ilik (Dipnot 20) 1.349.754 2.350.378
Amortisman ve itfa paylar

(Dipnotlar 11 ve 12) 888.936 686.119

22.921.509 28.442.426

31



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 19 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi VE GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak — 31 Mart 2013 1 Ocak — 31 Mart 2012
Satis ve Genel Satis ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama ydnetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Personel giderleri (Dipnot 20.b) 158.402 369.776 528.178 191.900 485.021 676.921
Tanitim ve pazarlama giderleri 1.174.249 - 1.174.249 891.405 - 891.405
Hizmet giderleri 132.028 378.892 510.920 366.414 309.338 675.752
Amortisman ve itfa paylar
(Dipnotlar 11 ve 12,20) 13.979 32.995 46.974 11.089 40.792 51.881
Kilit yonetici personele
saglanan faydalar (Dipnot 26.ii.c,20.b) - 307.416 307.416 - 328.193 328.193
Seyahat ve ulagim giderleri 19.987 7.530 27.517 35.480 19.724 55.204
Dava, noter, vergi, resim, harg giderleri 26 70.376 70.402 2.068 8.811 10.879
Diger 63.177 10.046 73.223 21.754 85.499 107.253
1.561.848 1.177.031 2.738.879 1.520.110 1.277.378 2.797.488
DIPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a)  Sirket’in amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Satiglarin maliyeti (Dipnot 18) 888.936 686.119
Stoklar (Dipnotlar 11 ve 12) 119.401 120.835
Genel y6netim giderleri (Dipnot 19) 32.995 40.792
Satig ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 13.979 11.089
1.055.311 858.835
b)  Sirket’in personel giderlerinin dagilim agagidaki gibidir:
1 Ocak 1 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Genel iiretim maliyetleri (Dipnot 18) 1.349.754 2.350.378
Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 677.192 813.214
Satig ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 158.402 191.900
2.185.348 3.355.492
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Konusu kalmayan kargiliklar (Dipnot 9, 13) 27.668 -

Sigorta tazminat bedelleri 5.500 16.877

Nakliye gelirleri 35.000 58.451

Dava karsiliklarina dair yapilan 6demeler (Dipnot 13) 26.530 -

Diger 69.782 22.120

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 164.480 97.448

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Idari ceza karsiliklart (Dipnot 13) (713.907) -

Devam eden davalar kargiligi (Dipnot 13) (567.642) (66.000)

Siipheli alacak kargilig1 (Dipnot 6) (654.860) -

Kullanilmamus izin kargiligi (Dipnot 9) (122.804) (11.913)

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (2.059.213) (77.913)
DIPNOT 22 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Kur farki gelirleri 1.194.731 2.405.535

Vadeli alimlardan kaynaklanan

ertelenmis finansman gideri(1) 129.067 276.492

Faiz gelirleri 18.037 37.250

Toplam 1.341.835 2.719.277

(1) Onceki donem “Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamig finansman geliri” iptalleri dahil

edilmektedir.
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DIiPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Kur farki giderleri (910.759) (1.995.186)

Faiz giderleri (487.950) (446.207)
Vadeli satiglardan kaynaklanan

kazanilmamus finansman geliri(1) (2.180) (430.941)

Toplam (1.400.889) (2.872.334)

(1) Onceki dénem “Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri” iptalleri dahil
edilmektedir.

DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 385.837 -
Pegin 6denen vergiler (434.124) (432.550)
Dénem kan vergi (alacad), (net) (48.287) (432.550)

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2013 yili igin %20°dir (2012: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancmna vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnas1 vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilif1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde ddenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmg ise bu tutar
nakden iade alabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarimi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim1 6ngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (DIE TEFE artig orammn) %100’ii ve son 12 ayhk enflasyon orammnm (DIE TEFE artis
oraninin) %10’u agmas1 gerekmektedir. 2011 ve 2012 yillan igin s6z konusu sartlar saglanmadig1 igin
enflasyon diizeltmesi yapilmamugtir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandifi ay1 takip eden
dordiincii ayn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi(Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlar: degigebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yi1l karlarindan mahsup
edilemez. Sirket 19 Temmuz 2011 tarihli Yoénetim Kurulu karariyla, 6111 Sayili “Bazi1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandiriimas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un matrah artirimi”
hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak Kurumlar
vergisi miikellefi olarak matrah artirrminda bulundu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve izleyen
yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Sitket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle SPK diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanan finansal tablolarinda indirilebilir birikmig mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi
varhig bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle vergi kargiligr tutarimin hesaplanmasi sirasinda kullanilabilir mali
zararlarim yukaridaki esaslara uygun olarak indirim konusu yapmugtir.

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, varlhik ve yiikiimliiliikklerin bilancodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyle yasalagmig
vergi oranlarmi kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar i¢in uygulanan oran %20’dir (31Aralik
2012: %20).

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarinda indirilebilir mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi bulunmamaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenen vergi varliklar/(yiikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi

Gegici farklar varhklary/(yviikiimliiliikleri)
31 Mart 2013 31 Arahk 2012 31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kidem tazminat1 ve personel gider karsilig1

(Dipnot 15) (3.922.812) (2.168.141) 784.562 433.628
Kullanilmamus izin kargiligi (Dipnot 9) (253.419) (156.683) 50.684 31.337
Devam eden davalar kargilig1 (Dipnot 13) (2.953.332) (2.413.820) 590.666 482.764
Stoklar 10.351 (143.299) (2.070) 28.660
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

ekonomik 6miir farki 3.296.857 3.470.535 (697.677) (732.412)
Ticari alacaklar deger disiikliigii kargilig (752.119) (97.258) 150.424 19.452
Gelecek yila ait satiglar ve stoklara etkisi -net (576.915) (347.322) 115.383 69.464
Ticari alacaklarin ve borglarin ertelenmig

gelirleri ve giderleri, net (121.464) (328.799) 24.293 65.760
Satilmaya hazir finansal yatirim deger

diigiikliigii kargiligt (Dipnot 4) (51.412) (51.412) 10.282 10.282
Diger - 57.957 - (11.591)

(5.324.265) (2.178.242) 1.026.547 397.344
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi(Devami)

Ertelenen vergiler (devami)

Ertelenen vergi varligmin donemler i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

1 Ocak 397.344 401.669
Ertelenen vergi geliri 269.719 27.802
Diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelegen ertelenmis vergi geliri 359.484 -
1.026.547 429.471

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait vergi giderleri asagida detaylandirilmagtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Cari dénem vergi gideri (385.837) (173.398)

Ertelenen vergi geliri / (gideri) 269.719 27.802

(116.118) (145.596)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Vergi 6ncesi (zarar)/kar (SPK Muhasebe Standartlari’na gére) (262.725) 1.146.987

Vergi oran1 %20 (2011: %20) iizerinden hesaplanan 52.545 (229.397)
Vergi etkisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (118.846) (109.260)

Indirilecek gelirler 60.960 98.492

Diger, net (110.777) 94.569

Cari donem vergi (gideri) (116.118) (145.596)

DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar/(zarar), net kar/(zarar)’1n, ilgili dénem iginde mevcut hisse

senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilirler. Hisse bagina kazan¢/(kayip)
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikanlmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang/(kayip) hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse senedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak

¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas kazang, hissedarlara ait net kar/(zarar)’in ¢ikarilmug adi hisselerin agirlikli ortalama

maliyet adedine boliinmesi ile hesaplanir.
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DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP) (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Hissedarlara ait net donem
kar/ (zararr) (378.843) 1.001.391
Cikarilmig adi hisselerin agirlikls
ortalama adedi 16.500.000 16.500.000
Hisse bagina kar/ (zarar)
(Hisse bagina tam TL olarak) (0,02) 0,06

DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Dogan Holding, “miigterek yonetime tabi iy ortakliklari”
dahil olmak {izere, dogrudan veya dolayl1 olarak istirak ettigi tiizel kigiler; Sirket lizerinde dogrudan
veya dolayli olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve tiizel kigi ortaklar ile
bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayh olarak,
tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kigiler ile bunlarin 6nemli etkiye sahip oldugu ve/veya
kilit yonetici personel olarak gérev aldigi tiizel kisiler; Sirket’in bagl ortaklik ve igtirakleri ile
Yénetim Kurulu Uyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar)
ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayl olarak, tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kigiler,
iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Bilango tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili
taraflara borglar ile 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla
iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

i)  Iligkili taraf bakiyeleri:

a)  Ticari Borg¢lar

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Doganlar Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S (“Doganlar Sigorta”) 94.133 30.443

94.133 30.443

b)  Diger Borglar:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Dogan Holding © 197.677 125.539
Milta Turizm Igletmeleri A.S. (“Milta”) © 5.305 360
Diger 85 -
Toplam 203.067 125.899

ii)  Iiskili taraflarla yapilan islemler:
a) Iligkili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet ahmlar::

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Dogan Holding ® 304.286 116.208
Doganlar Sigorta @ 363.638 376.669
Milta © 29.191 59.493
Diger 85 10.670
Toplam 697.200 563.040
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DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
ii)  Iligkili taraflarla yapilan islemler (devam):

a) Iligkili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet ahmlar (devam):

(1)  Doganlar Sigorta’dan alinan sigorta hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

(2)  Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danigmanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden
olugmaktadur.

(3) Milta’dan alinan arag kiralama, ugak bileti ve konaklama hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

b)  Finansal duran varhk satisi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Dogan Holding (1) 6.608 -
6.608 -

(1) Dogan Enerji hisse bedelinden kaynaklanmaktadir ( Dipnot 4).
c) Sirket’in kilit yionetici personeline saglanan faydalar (Dipnot 19):

Sirket, kilit y6netici personelini yénetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilan
olarak belirlemigtir.

1 Ocak- 1 Ocak

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 307.416 328.193
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ayrilma sonras1 faydalar - -
Isten gikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Toplam 307.416 328.193

¢)  Alnan ve verilen teminatlar:
Sirket’in iligkili taraflara verilen ve iligkili taraflardan alinan teminat1 yoktur (31 Aralik 2012: yoktur).

DIPNOT 27- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYT

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur

riski, makul deger faiz oram riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve

likidite riskidir. Sirket’in genel risk yOnetimi programu, finansal piyasalarin degiskenliine ve

muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performans: iizerindeki etkilerini asgari seviyeye

indirmeye yogunlagmaktadir.

a)  Piyasa Riski

Kur riski

Sirket uluslararas1 alanda faaliyet gOstermektedir ve yabanci para iglemlerinden &tiirii kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlegtirilmesi yolu ile
olugsan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in déviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadar.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in net déviz pozisyonu agagidaki gibidir;
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Toplam varliklar 24.658.176 10.012.600
Toplam yiikiimlilitkler (40.785.301) (36.625.301)
Net doviz pozisyon (16.127.125) (26.612.701)
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin orijinal para birimi tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2013
TL ABD
kargihg Dolar Avro
Ticari Alacaklar 11.354.380 3.241.222 2.368.356
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 13.303.796 - 5.737.115
Dénen Varhklar 24.658.176 3.241.222 8.105.471
Toplam Varlklar 24.658.176 3.241.222 8.105.471
Ticari Borglar 4.037.668 662.497 1.224.464
Finansal Borglar (Dipnot 5) 36.321.981 - 15.663.453
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
40.359.649 662.497 16.887.917
Finansal Borglar (Dipnot 5) 425.652 - 183.558
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 425.652 - 183.558
Toplam Yiikiimliiliikler 40.785.301 662.497 17.071.475
Riskten Korunma Amagh Toplam
Varlik Tutar - - -
Riskten Korunma Amagh Toplam
Yiikiimliilikk Tutar - - -
Bilango Dig1 Tiirev Araclarm
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabana Para (Yiikiimliiliik)/
Varlhk Pozisyonu (16.127.125) 2.578.725 (8.966.004)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (16.127.125) 2.578.725 (8.966.004)
ihracat (Dipnot 18) 8.097.526 - 3.422.120
ithalat 17.572.562 535.215 6.935.793
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve

yiikiimliilitklerinin orijinal para birimi tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012
TL ABD
kargihg Dolar Avro

Ticari Alacaklar 9.323.678 2.096.527 2.375.477
Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 688.922 75.562 235.670
Dénen Varhiklar 10.012.600 2.172.089 2.611.147
Toplam Varlklar 10.012.600 2.172.089 2.611.147
Ticari Borglar 4.896.014 33.900 2.056.208
Finansal Borglar (Dipnot 5) 30.464.611 - 12.954.293
Parasal Olmayan Diger Borglar 401.331 27.215 150.027
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 35.761.956 61.115 15.160.528
Finansal Borglar (Dipnot 5) 863.345 - 367.115
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 863.345 - 367.115
Toplam Yiikiimliiliikler 36.625.301 61.115 15.527.643
Riskten Korunma Amagli Toplam

Varlik Tutar - - -
Riskten Korunma Amagh Toplam

Yiikiimliilikk Tutar - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarmn

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - -
Net Yabana Para (Yiikiimliiliik)/

Varlhk Pozisyonu (26.612.701) 2.110.974 (12.916.496)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (26.612.701) 2.110.974 (12.916.496)
Thracat 40.188.295 - 17.563.931
Ithalat 77.405.766 - 33.594.794

31 Mart 2013 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan d6viz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmigtir: 1,8087 TL =
1ABD Dolari, 2,3189 TL = 1 Avro, (31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 ABD Dolar, 2,3517 TL = 1 Avro).
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DIiPNOT 27 - Fi_NANSAp ARACLAR VE FiNANS{&L ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sirket, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolan cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar kargisinda %10 deger kazanmas: ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi 6ncesi dénem kar/zarar1 ile 6z kaynaklar {izerindeki
etkisi agagida belirtilmigtir

31 Mart 2013

Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranmm Yabanci paramn

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile
olusan gelir/(gider) 466.414 (466.414) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolan Net Etki 466.414 (466.414) - -

Avro’nun TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile

olusan gelir/(gider) (2.079.127) 2.079.127 - -
Avro Net Etki (2.079.127) 2.079.127
Toplam Net Etki (1.612.713) 1.612.713 - -

31 Arahk 2012

Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranmm Yabanci paramn

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile
olusan gelir/(gider) 376.302 (376.302) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolan Net Etki 376.302 (376.302) - -

Avro’nun TL kargisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile

olusan gelir/(gider) (3.037.572) 3.037.572 - -
Avro Net Etki (3.037.572) 3.037.572
Toplam Net Etki (2.661.270) 2.661.270 - -
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devam)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak simifladifi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadar.

Nakit akam ve makul deger faiz oran: riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranli aldig1 krediler bulunmaktadir; Sirket degisken faiz oranh
kredileri sebebiyle nakit akim faiz oram riskine maruz birakilmaktadir. Ayrica sabit oranli alinan
krediler de makul deger faiz oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle degisken
faiz oranl krediler i¢in mevcut faiz oranlarindaki 100 baz puanlik varsayimsal degisimin etkisi 93.571
TL tutarinda olmaktadir (31 Aralik 2012: 107.114 TL).

Sirket’in sabit ve degigken faizli finansal araglarin1 gbsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Bankalar (Dipnot 3) 12.021.742 599.968

Finansal yiikiimliilikler (Dipnot 5) 26.247.955 18.354.805
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 5) 14.182.090 13.688.529

b)  Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmig
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir. Sirket, kredi notu yliksek
bankalarla ¢aligmay1 tercih etmektedir. Sirket’in vadeli ve vadesiz mevduatlarinin bulundugu belli
bagli bankalarmn kredi notlar “Standards and Poor’s Kredi Derecelendirme Kurumuna gére “BB-"dir.
Miisteriler icin bagimsiz bir degerlendirme imkam1 olmadifi i¢in y6netim miigterilerinin finansal
pozisyonunu, geg¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miigterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karg1 taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Yonetim, taraflarin performanslarmi
yerine getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir. Sirket yonetimi belli bir siirenin {izerinde
vadesini gegen ticari alacaklarim giincel piyasa kogullarimi da gdz Oniine alarak degerlendirir ve gereken
miktarda siipheli alacak kargilifi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devam)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamig varliklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2013
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

alacaklar alacaklar mevduat

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmisg 3.955.858 - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmisg 58.100 - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 217.897 - -

Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmisg - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -

Toplam vadesi gecmis 4.231.855 - -
Teminat ile giivence altina

alinms kism (1) 4.009.461
31 Aralik 2012
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmisg 3.509.616 - -

Vadesi ilizerinden 1-3 ay gecmig 595.992 - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 434 - -

Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmisg - - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -

Toplam vadesi gecmis 4.106.042 - -
Teminat ile giivence altina

alinms kism (1) 3.399.068 - -

(1) Teminatlar, miigterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden

olusmaktadir.

c) Likidite Riski

Likidite risk y&netimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi iglemleri
ile fon kaynaklarmin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devam)

Sermaye risk yénetimi

Sermayeyi yOnetitken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devarmm saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Gdenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak igin
varliklarim satabilir.

Sirket sermayeyi net yiikiimliiliikk/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yiikiimliiliik,
hazir degerlerin, tiirev araglannmn ve vergi yiikiimliiliklerinin toplam yiikiimliiliikk tutarindan
diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net
yiikiimliiliigiin toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle borg/6z sermaye oram agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Toplam yiikiimliiliik 57.322.744 43.007.807
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (14.196.985) (1.914.610)
Net yiikiimliiliik 43.125.759 41.093.197
Toplam 6zkaynaklar 28.244.087 30.060.868
Toplam sermaye 71.369.846 71.154.065
Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar oram 0,60 0,58
Makul deger tahmini

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliikklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye iglemi diginda, istekli
taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmug bir piyasada iglem géren fiyat: ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yo6ntemlerini kullanarak belirlemistir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gbstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin
makul degerinin tahmininde kullanmlmigtir:
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devam)

Makul deger tahmini (Devami)
Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklagtig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten g6sterilen baz1 finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansitt131 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarm kayitli degerlerinin, ilgili deger diigiikliik kargiliklarindan sonra makul degeri
yansitti1 tahmin edilmektedir.

Finansal yatinmlarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin bulunmasi durumunda, bu degerin
finansal yatirimlarin makul degerlerini yansittif1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittigi ngoriilmektedir.

Krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerinin kayitli
degerlerine yaklagtig1 kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler bilanco tarihindeki déviz
kuru ile TL’ye gevrilmig olup, makul degerleri kayitl: degere yaklagmaktadir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 28 - BILANCO TARiHINDEN SONRAKiI OLAYLAR
Idari Para Cezast

Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Cevre Yonetimi Genel Miidiirliigii'niin 20.02.2013 tarih ve 5147590-
145.01-7843 say1li yazisina istinaden, 18 Nisan 2013 tarihinde Sirket’e teblig edilen, T.C. Kocaeli
Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii' niin 29/03/2013 tarih ve 86269362/F:207 4820 sayil1 yazist
ile Sirket’e 951.876 TL tutarinda “idari para cezasi” tatbik edildigi 63renilmigtir.
Idari para cezasinn 3/4 'ii (713.907 TL) itirazi kayitla pesin olarak denecek olup, siiresi igerisinde
yasal itiraz haklar1 kullanilacaktir.

Sonuclanan Dava Hakkinda Gelisme

10 Temmuz 2009 tarihinde, bir ¢alisanin vefati nedeniyle agilan tazminat davasi1 Sirket aleyhine
sonu¢lanmig ve Yargitay 21. Hukuk Dairesi'nin 2012/17984 Esas - 2013/ 5794 Karar sayil1 ve 26 Mart
2013 tarihli onama karan ile kesinlesmistir. Karar neticesinde 17 Nisan 2013 tarihinde Kocaeli 5.Icra
Dairesi 2012/8627 Dosya No. kapsaminda 938.641,18 TL 6denmig ve dosya kapanmigtir.

Sézkonusu olay, Isveren Mali Mesuliyet Sorumluluk Sigortas: kapsaminda oldugundan, sigorta
kapsamindaki tutarin sigorta sirketinden talep edilmesi ile ilgili iglemler baglatilmigtir. S6zkonusu
dava ile ilgili olarak, Sirketin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve kamuya agiklanan finansal
tablolarinda sigortadan tahsil edilebilecek tutar da dikkate alinmak suretiyle 400.000 TL tutarinda
kargilik aynlmustir. Kargilik tutarini agan 538.641,18 TL, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara gider kaydedilmigtir (Dipnot 13) .

Finansal Varhk Satisi

Sirket Yonetim Kurulu, 9 Nisan 2013 tarihinde tamanmi 6denmis 35.974.000 TL olan sermayesinde
%0,5 paya sahip oldugu istiraki Dogan Organik Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin beheri 1 TL itibari
degerli 179.870 adet hamiline yazili pay senedini, bedeli nakden ve pesin olarak, bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak hazirlanan Degerleme Raporu
sonucuna goére belirlenen deger iizerinden, 251.818 TL bedel kargiliginda Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.'ye satilmasina karar vermigtir (Dipnot 4).

Finansal Tablolarin Onaylanmas

31 Mart 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 3 Mayis 2013

tarihinde onaylanmugtir. Yonetim Kurulu digindaki kigilerin finansal tablolart degistirmeye yetkisi

yoktur.

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL  ~ TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2012: Yoktur).
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