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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemiy Gecmis
referanslar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 59.185.163 47.247.834
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.298.185 6.939.824
Ticari alacaklar 6 33.873.170 23.835.233
Diger alacaklar

- Tliskili taraflardan alacaklar 26 256 1.292

- Diger alacaklar 7 1.548.056 2.951.575
Stoklar 10 21.390.160 12.837.154
Diger donen varliklar 16 1.075.336 682.756
DURAN VARLIKLAR 31.883.015 30.937.333
Diger alacaklar 7 389.462 244.531
Finansal yatirimlar (net)

- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 4 132.974 132.974
Maddi duran varliklar (net) 11 31.004.252 29.519.748
Maddi olmayan duran varliklar (net) 12 149.615 51.355
Ertelenen vergi varliklari 24 12.418 797.199
Diger duran varliklar 16 194.294 191.526
TOPLAM VARLIKLAR 91.068.178 78.185.167

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ekim 2011

tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
referanslar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 55.580.586 41.592.939
Finansal borglar 5 11.935.344 23.918.705
Diger finansal yiikiimliiliikler 8 3.038.101 2.150.250
Ticari borglar (net) 6 38.317.419 13.639.844
Diger borglar
- 1ligkili taraflara borglar (net) 26 587 190.104
- Diger borglar 7 1.517.192 1.087.994
Borg karsiliklari 13 113.877 240.563
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 658.066 365.479
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.598.945 4.071.491
Finansal borglar (net) 5 1.847.104 2.256.768
Ticari borglar (net) 6 - 279.094
Kidem tazminati karsiligi 15 1.751.841 1.535.629
OZKAYNAKLAR 31.888.647 32.520.737
Sermaye 17 16.500.000 16.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 17 8.642.368 8.642.368
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 17 256.841 221.524
Gegmis yillar karlari 7.121.528 5.522.085
Net dénem (zarari)/Kar1 (632.090) 1.634.760
TOPLAM KAYNAKLAR 91.068.178 78.185.167

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasini olugtururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2011 2011 2010 2010
Referanslari Cari Donem Cari Donem  Onceki Donem  Onceki Dénem
Satis Gelirleri 18 92.714.151 34.713.558 74.169.179 27.889.751
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (81.282.405) (31.253.790) (65.607.222) (25.321.690)
BRUT KAR/(ZARAR) 11.431.746 3.459.768 8.561.957 2.568.061
Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri (-) 19 (3.411.510) (1.292.685) (3.676.176) (1.122.173)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (4.110.757) (1.543.774) (3.507.948) (1.172.514)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 3.080.456 783.545 2.934.167 625.113
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (1.817.255) (66.192) (193.029) (49.833)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 5.172.680 1.340.662 4.118.971 848.654
Finansal Gelirler 22 5.565.716 2.388.093 5.525.745 1.329.473
Finansal Giderler (-) 23 (10.534.904) (3.855.703) (5.212.356) (2.476.729)
SURDURULEN FALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 203.492 (126.948) 4.432.360 (298.602)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Gideri) / Geliri 24 (835.582) 11.309 (961.316) 44,193
Dénem Vergi Gideri (50.801) 99.455 - 55.256
Ertelenmis Vergi Gideri (784.781) (88.146) (961.316) (11.063)
DONEM (ZARARI)/KARI (632.090) (115.639) 3.471.044 (254.409)
Diger Kapsaml Gelir - - - -
DIGER KAPSAMLI
GELIR (VERGI) SONRASI - - - -
TOPLAM KAPSAMLI
(GIDER) / GELIR (632.090) (115.639) 3.471.044 (254.409)
Hisse bagina (kayip) / kazang 25 (0,04) 0,01 0,21 (0,02)

Seyretilmis hisse bagina
(kayip) / kazang -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye Kardan
enflasyon ayrilms Gecgmis

Dipnot diizeltme kisitlanmis yillar Net donem Toplam

referansi Sermaye farklar: yedekler karlar kari/(zarar) ozkaynaklar

1 Ocak 2010 16.500.000 8.642.368 221.524 8.809.875 (3.287.790) 30.885.977
Transferler - - - (3.287.790) 3.287.790 -
Net donem kar1 - - - - 3.471.044 3.471.044
30 Eyliil 2010 17 16.500.000 8.642.368 221.524 5.522.085 3.471.044 34.357.021
1 Ocak 2011 16.500.000 8.642.368 221.524 5.522.085 1.634.760 32.520.737
Transferler - - 35.317 1.599.443 (1.634.760) -
Net donem zarar1 - - - - (632.090) (632.090)
30 Eyliil 2011 17 16.500.000 8.642.368 256.841 7.121.528 (632.090) 31.888.647

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasinit olustururlar



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Geg¢memiy Gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Isletme faaliyetleri:
Net donem (zarar1)/kari (632.090) 3.471.044
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarimin
net donem (zarari)/kari ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Vadeli d6viz islem (gelir) /gider tahakkuku 16 (260.300) (138.086)
Stoklarda olugan deger diistikligi 10 17.565 33.310
Gider karsiliklart 253.815 180.973
Davalar i¢in ayrilan karsiliklar 13 6.700 30.000
Kidem tazminat: karsilig 15 495.986 552.237
Amortisman ve itfa paylari 20 2.426.147 2.681.521
Konusu kalmayan karsiliklar 21 (143.998) (330.301)
Kullanilmayan izin karsilig 21 36.886 50.705
Faiz geliri 22 (145.880) (94.161)
Faiz gideri 23 919.097 1.286.974
Vergi gideri 24 835.582 961.316
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 3.809.510 8.685.532
Ticari alacaklardaki artig (10.025.439) (6.479.415)
Stoklardaki artis (8.176.245) (167.242)
Diger alacaklar, diger donen ve duran varliklardaki (azalis) /artis 1.123.284 (675.287)
Ticari borglardaki artig 24.398.481 315.131
iliskili taraflardan alacaklardaki artis / (azalis) 1.292 (2.874)
Mliskili taraflara bor¢lardaki (azalis)/artis (189.517) 27.853
Borg karsiliklar1 ve diger yilikiimliiliiklerdeki artig 1.317.049 212.337
Odenen vergiler (50.801) -
Odenen kidem tazminati 15 (279.774) (589.998)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 11.927.840 1.326.037
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 11-12 (4.403.237) (1.431.276)
Alinan faizler 147.620 88.135
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (4.255.617) (1.343.141)
Finansal faaliyetler:
Banka kredilerindeki artig 3.471.666 7.578.838
Banka kredilerinde degisim ve geri 6deme (15.230.073) (6.361.306)
Odenen faizler (1.553.715) (1.041.113)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (13.312.122) 176.419
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azals) (5.639.899) 159.315
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 6.932.707 5.992.942
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.292.808 6.152.257

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

5



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Celik Halat”) faaliyet konusu
madencilik, ingaat, lastik, enerji, balik¢ilik ve ¢esitli imalat sanayi gibi farkli sektorlerin yatirim ve ara
mal talebini karsilamak i¢in tek ve ¢ok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton demeti,
beton teli vb. mamuller iiretmektir. Sirket, 1962 yilinda kurulmus ve Tiirkiye’de tescil edilmistir.
Sirket, ¢cogunluk hissesine sahip olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”)
bagl ortakligidir. Sirket’in ana ortagi Dogan Holding tir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle personel sayis1 341°dir (31 Aralik 2010: 335).
Sirket’in kayitli adresi asagidaki gibidir:

Istiklal Cad. No: 2 Uzungciftlik,

P.K. 102 41180

Izmit

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1987 yilindan itibaren Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. SPK’nin 23 Temmuz 2011 tarih ve
21/655 sayili ilke karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarma gére; 30 Eyliil 2011
tarihi itibariyle Celik Halat sermayesinin %20,85’ine (31 Aralik 2010: %20,39) karsilik gelen
hisselerinin “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir. Bu hisselerin Celik Halat sermayesinin,
%21,00’ine karsilik gelen kismu agik statiidedir (Dipnot 17).

Celik Halat faaliyetlerini, ¢elik tel sanayi ve enerji sektorlerinde devam ettirmektedir.
DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslari

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI. No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”’i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, igletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar1 (Devam)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ile SPK’nin
finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur. Sirket, kanuni mali tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi
mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmig ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(@) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
O0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik
gecmise yonelik olarak uygulanmistir.

(b) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar;

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf A¢iklamalart’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarna iligskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliilitkkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarn karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

(b) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirvilen degisiklikler ve yorumlar (Devami);

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarimin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirhh muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gegerlidir. Tamimlanmis fayda emeklilik plamina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin ddemeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliliigiiniin tamamim ya da bir kismini édemek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihrac eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayimlamustir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin {1k Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarm Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

(¢) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar,

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye ge¢is donemi Oncesinde ortaya g¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye goére mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlar1 i¢in acgiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler
getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir. Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu
degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme ¢alismalarinin bir par¢asi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmast gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Sumiflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
simiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis o6zellikleri baz
almarak smiflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanim1 ya da satig1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamas1 gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baglayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(¢) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami);

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigt UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmigtir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan igletmelerin dogasina bakilmaksizin ( 6rnegin; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagh isletmelerdeki gibi diger sdzlesmeye bagli diizenlemelere
bagli olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim
isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini 6éngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan igletme lizerinde giicliniin olup
olmadig1; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan igletme iizerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek
gliciiniin olup, olmadigina gore belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardimn yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
diizenlemeler icin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon ydntemi opsiyonu bu Standart
uyarmca kaldirilmigtir. UFRS 11 standard: ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldwrmustir. Ortak faaliyet,
miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarinin ve yilikiimliilik zorunluluklarinin oldugu ortak bir
diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek kontrolii olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu
ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gegerli olacaktir . Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yilikiimliilikler iizerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide
olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicli olmayan pay sahiplerinin
konsolide sirket faaliyetlerine katilimin1 degerlendirebilmesi acisindan bilgi saglamaktir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi1 sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak dngdriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve
buradaki biitlin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(¢) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami);

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yaymlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir.

UFRS 13 “Gercege Uygun Deger Hesaplamalar1”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger ol¢limiiniin kullanilmasini belirten agiklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Hesaplamalar
standardin1 12 Mayis 2011 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, gercege uygun deger tanimini
yaparken, ger¢ege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir.
Bu standartta ger¢ege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara aciklik getirilmez;
ancak bir baska standardin 6ngdrdiigii durumlarda ger¢ege uygun degerin nasil hesaplanacagi ile ilgili
acgiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya
¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsamli gelir i¢cinde siniflandirilmasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli olacaktir.
Sirket, yapillan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlar1 ve kidem tazminat1 ile ilgili
muhasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolar1 Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanar.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihli bilangosunu 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak — 30 Eyliil 2011 donemine ait gelir tablosu,
kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil
2010 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, 31 Aralik 2010 finansal tablosunda “diger donen varliklar” altinda sunulan 191.526 TL
tutarmdaki bloke mevduatlar hesabinin mali tablolarda gosterimini yeniden degerlendirmis ve “diger
duran varliklar” hesabina siniflanmasina karar vermistir (Dipnot 16).

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistkliigii
diigtildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayimn 6ziine uygun olmasi
sarttyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.2  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal raporlarin hazirlandig: tarih itibariyle degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe

politikalar1 bulunmamakta olup; tiim muhasebe politikalar1 onceki donemlerle uyumlu olarak
uygulanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.1 Onemli Muhasebe Tahmin ve Kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliikklerin
tutarlarmi, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii

Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu ve diger kanunlara gore emeklilik dolayisiyla
veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramiglar disindaki sebeplerle is akdi sona erdirilen
calisanlara kidem tazminat1 demekle yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar
uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 15).

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda onceki donemlerle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat ve Gelir

Satis gelirleri, iirlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, tirlinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {iizerine alinan veya
aliabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal
satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi iizerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir
yazilirlar.

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satislardan dolay: yiiklenilen gelir/giderleri ifade

eder. Bu ¢esit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve
gideri kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenir. Stoklarn maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, iiriin gruplar1 bazinda hareketli
agirlikli ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, normal is akigi iginde
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek icin gerekli tahmini
satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 10).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iligkin amortisman, varliklarin faydali omiirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Arsa, faydali 6mriiniin sinirsiz kabul edilmesinden
dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Makine ve techizatlar 5-20 y1l
Tasit araglar 5-10 y1l
Doéseme ve demirbaslar 4-20 y1l

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin
satig1 dolayistyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, enerji iiretim lisansini ve bilgi sistemlerini igerir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iligkin itfa payi, 3 yil olarak belirlenen varliklarm tahmini faydali omiirleri
siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 12).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 diginda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, sdz konusu
varhiga iliskin deger diigiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diisikligi,
gelir tablosuna gider olarak yansitilir,

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varhigin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disikligiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen doénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Finansal Araclar

Finansal yatirimlarmn smiflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yoOnetimi, finansal varhigmn simflandirilmasmi ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
yatirimlarini asagidaki gibi siniflandirmustir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya Onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirevsel unsur icermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya
hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢cikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar dénen varliklar i¢cinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve
alacaklar, bilancoda ticari alacaklar, vadeli mevduatlar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir.

b)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasia yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu
durumda doénen varliklar igine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmektedir. Sirket yonetimi, bu
finansal araglarin simiflandirmasini satin aldiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli
olarak bu smflandirmayr goézden geg¢irmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet
bedellerinden varsa deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra finansal tablolara yansitilmistir
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

b) Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal yatirimlar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal yatirimlarin borsaya kayith herhangi
bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamas1 veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin
giivenilir bir sekilde Ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri, elde etme maliyeti
lizerinden, mevcutsa, deger diisiikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Dipnot 4). Satilmaya
hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ger¢ceklesmemis kar veya
zararlar donem sonuglari ile iliskilendirilmeden dogrudan 6z sermaye iginde muhasebelestirilir.

c) Tiirev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarmdaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere
bagl doviz kuru dalgalanmalar: ile iliskilendirilen tiirev finansal araglar1 (esas olarak déviz kuru
forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Sirket'in risk yonetim politikalarina gore riskten korunma
amacli girilen s6z konusu vadeli islem anlagmalari,UMS 39’a (Finansal araglarin degerlemesi) gore
riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlar1 saglamadigindan, finansal tablolarda alim satim
amacl tiirev islemleri olarak degerlendirilmistir. Tiirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev
sozlesmesinin imzalandig: tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle
yeniden degerlendirilir. Tiirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya azalistan kaynaklanan kazang
veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilir. Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif
piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama
modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik olarak, rayic degeri
negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliik olarak bilangoda tasinirlar.

Kur Degisim Etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan kurlar {izerinden ¢evrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan kurlar

iizerinden cevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢cevrimlerinden
dogan kur fark: gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Hisse Basina (Zarar)/Kar

Hisse bagina (zarar)/kar , net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismin, donem ic¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot
25).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirilabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma (kayip)/kazang
hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in Dipnot 1’de agiklanan ana faaliyet alanlari ile birlikte, sahip oldugu otoprodiiktor lisansi ile
enerji liretme ve satma hakki mevcuttur. Sirket, iiretimi ile ilgili ihtiyag duydugu olciide enerji
iiretmektedir ve tlglincli partilere enerji satis1 yapmamaktadir. Bu ger¢evede Sirket yonetimi igsel
amaglarla yapilan enerji iiretimini ayr1 bir faaliyet boliimii olarak gérmemektedir. Bu kapsamda
Sirket’in raporlanabilir tek bir faaliyet boliimii bulunmakta oldugundan béliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulundugu,
bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarmin disa c¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, karsilik tutar: finansal tablolara alimmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Sirket tizerinde tek basina veya miisterek kontrol giicline
sahip ortaklar; s6z konusu ortaklarda dogrudan veya dolayl olarak yonetim hakimiyetine sahip kisiler;
bu kisiler tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen diger grup sirketleri ile ; Sirketin Kilit
yonetici personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan
dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen sirket ve kuruluslar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir
(Dipnot 26).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlar ile yiirlirlilkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yikkiimliligini ve gegmis yillardaki vergi yikimlilagi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, ylkimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliliiklerin bilangodaki kayitlt
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ger¢evesinde so6z konusu varlik ve yiikiimliliikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenen vergi, yiiriirliikte
olan veya bilango tarihi itibariyle yirirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varligimin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden, maddi duran varliklar, maddi olmayan
varliklar, stoklarm, ticari alacaklarin ve bor¢ karsiliklarmin kayitli degeri ile vergi matrahlari
arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi varligi veya yukimliliigli, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ylikiimliligi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar icin
hesaplanirken ertelenen vergi varligi 6ngoriilebilir gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara
alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kismimin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlciide, ertelenen vergi varliginin
kayitli degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas1 sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 24).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devani)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas faaliyetler ile yatirnm ve finansman
faaliyetleri seklinde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatlarini igermektedir.
Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

19



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Kasa 263 288
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 1.014.922 1.724.333

- vadeli mevduatlar 283.000 5.215.203

1.298.185 6.939.824

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle TL cinsinden olan vadeli mevduatlara uygulanan ortalama faiz orani

%6°dir (31 Aralik 2010: TL: %6,50, Avro:%3).

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisadir (31 Aralik 2010: 3 aydan

kisadir).

30 Eyliil 2011 ve 2010, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan

nakit ve nakit benzeri degerlerin detay:1 asagidadir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2010

31 Arahk 2009

Kasa ve bankalar 1.298.185 6.939.824 6.159.307 5.993.966
Faiz tahakkuklari (-) (5.377) (7.117) (7.050) (1.024)
1.292.808 6.932.707 6.152.257 5.992.942

DIPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal yatirimlar:

Pay (%) 30 Eyliil 2011  Pay (%) 31 Arahk 2010
Dogan Organik Uriinler San. ve Tic. A.S. 1’den az 158.773 1’den az 158.773
Kocaeli Serbest Bolge 1’den az 20.087 1’den az 20.087
Celik Enerji Uretim A.S. 1’den az 5.526 1’den az 5.526
184.386 184.386
Deger diistikligi karsihigi (-) (*) (51.412) (51.412)
132.974 132.974

(*) Satilmaya hazir finansal varliklar olarak tanimlanan ve borsada iglem gérmeyen Dogan Organik

Uriinler San. ve Tic. A.S.’ye iliskin deger diisiikliigii karsihgidir.

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de yapilmustir.
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka Kredileri

Yillik agirhikh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oram (%) TL karsihg

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

TL 2.902.628 235.532 8 - 2.902.628 235.532
ABD Dolari - 2.020.311 - 2,93 - 3.123.401
Avro 3.590.538 10.033.562 3,45 4,79 9.032.716 20.559.772

11.935.344 23.918.705

Uzun vadeli banka kredileri

Yillhik agirhikh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oram (%) TL karsihg:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Avro 734.231 1.101.346 2,69 2,09 1.847.104 2.256.768

1.847.104 2.256.768

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plan1 asagidaki gibidir:

1 Temmuz 2012-30 Eyliil 2013 461.776
1 Temmuz 2013-30 Eyliil 2014 1.385.328
1.847.104

Uzun vadeli kredilerinin 30 Eyliil 2011 tarihindeki makul degeri 1.852.073 TL (31 Aralik 2010:
2.222.757 TL) dir.

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 31.082.103 21.783.377
Vadeli cekler ve senetler 4.447.773 3.849.383

35.529.876 25.632.760
Kazanilmamis finansman geliri (-) (325.475) (204.214)
Stipheli alacak karsilig1 (-) (1.331.231) (1.593.313)
Ticari alacaklar - net 33.873.170 23.835.233
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle vadesi gegmemis ticari alacaklarin ortalama vadesi 50 giindiir (31 Aralik
2010: 44 giin). Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olan ticari alacaklari i¢in uygulanan yillik
etkin faiz oranlar sirasiyla %10, %0,20 ve %0,86°dir. (31 Aralik 2010: TL: %11, Avro: %0,51 ve
ABD Dolar1: %0,37).

Donem igerisinde sirket, iligkili kuruluglar disindaki bir girkete 3.038.101 TL (31 Aralik 2010:
2.150.250 TL) tutarinda ticari alacak devretmistir. Devir iglemi sirasinda sirket, s6z konusu alacaklarla
ilgili tahmini tahsil edilmeme riski i¢in devralan sirkete kredi teminati vermistir. Dolayisiyla sirket,
alacaklarin defter degerini bilangoda tutmaya devam etmis ve devire iliskin alinan nakit tutari teminat
altma alinmis bir borg olarak muhasebelestirmistir (Dipnot 8).

30 Eylil tarihlerinde sona eren donemler itibariyle siipheli ticari alacaklar karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

1 Ocak (1.593.313) (1.694.673)
Takipden vazgegilen alacaklar 249.584 -
Tahsilatlar (Dipnot 21) 12.498 97.726
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 21) - 3.634
30 Eyliil (1.331.231) (1.593.313)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de yapilmustir.

Kisa vadeli ticari borglar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Ticari borglar 38.371.848 13.689.069
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) (54.429) (49.225)
Kisa vadeli ticari borclar - net 38.317.419 13.639.844

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 52 giindiir (31 Aralik 2010: 70 giin)
Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olan ticari bor¢larma uygulanan etkin yillik faiz oranlari
sirastyla %10, %0,20 ve %0,86’dir (31 Aralik 2010: TL: %11, Avro: %0,74 ve ABD Dolar1: %0,42).

Uzun vadeli ticari borclar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Ticari borglar - 307.003
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) - (27.909)
Uzun vadeli ticari borglar - net - 279.094
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DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli alacaklar:
30 Eyliil 2011

31 Arahk 2010

Verilen siparis avanslari (*) 1.548.015 2.925.675
Personel avanslari 41 25.750
Diger c¢esitli alacaklar - 150

1.548.056 2.951.575

(*)  Sirket’in yurtdigindan aldigi hammaddeler i¢in verdigi avanslardan olugmaktadir.

b)  Diger uzun vadeli alacaklar:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Verilen depozito ve teminatlar 389.462 244,531
389.462 244.531
C) Diger kisa vadeli borg¢lar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Alman siparis avanslar 639.941 251.154
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 268.048 248.073
Odenecek vergi ve fonlar 372.223 267.515
Personele bor¢lar 211.674 286.157
Diger 25.306 35.095
1.517.192 1.087.994
DIPNOT 8 —- DiIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Faktoring borglari 3.038.101 2.150.250
3.038.101 2.150.250
DIPNOT 9 - DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Elektrik gider tahakkuku 453.553 197.852
Kullanilmamusg izin karsiliklar 204.513 167.627
658.066 365.479
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DIPNOT 10 - STOKLAR

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

11k madde ve malzemeler 14.955.944 7.766.117
Yar1t mamuller 1.791.203 1.371.797
Mamuller 4.287.830 3.453.921
Yoldaki mallar 427.261 299.832
21.462.238 12.891.667

Mamul deger diistikliigii karsiligi (-) (72.078) (54.513)
21.390.160 12.837.154

Y1l i¢inde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 59.804.575 TL (Dipnot 18) (31 Aralik 2010:

63.396.577 TL) tutarindadir.

Donemler itibariyle stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak (54.513) (86.376)
Konusu kalmayan karsilik (Dipnot 21) - 69.592
Donem ig¢i artis (Dipnot 21) (17.565) (33.310)
30 Eyliil itibariyle (72.078) (50.094)
DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 687.265 23.010 - - 710.275
Binalar 15.727.137 4.025 - - 15.731.162
Makine ve techizatlar 75.629.172 482,955  (122.150) 1.270.852 77.260.829
Tasit araglari 208.214 - - - 208.214
Déseme ve demirbaglar 7.462.482 274.293 - - 7.736.775
Yapilmakta olan yatirimlar 102.696  3.602.498 - (1.386.732) 2.318.462

100.809.134  4.386.781  (122.150) (115.880) 104.957.885
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (627.730) (4.504) - - (632.234)
Binalar (10.941.931)  (212.491) - - (11.154.422)
Makine ve techizatlar (53.752.662) (2.440.574) 122.150 - (56.071.086)
Tasit araglar1 (175.115) (15.767) - - (190.882)
Doseme ve demirbaglar (5.791.948)  (113.061) - - (5.905.009)

(71.289.386) (2.786.397) 122.150 - (73.953.633)
Net kayith degeri 29.519.748 31.004.252
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 670.592 16.673 - - 687.265
Binalar 15.699.985 27.152 - - 15.727.137
Makine ve teghizatlar 74.354.695 374.725 - 763.088 75.492.508
Tasit araglari 268.487 - (60.273) - 208.214
Doseme ve demirbaglar 7.203.545 253.092 - - 7.456.637
Yapilmakta olan yatirimlar 57.553 705.535 - (763.088) -
99.247.025  1.377.177 (60.273) - 100.563.929
Birikmis amortisman
Yeralti1 ve yeriistii diizenleri (623.702) (2.739) - - (626.441)
Binalar (10.606.420)  (251.435) - - (10.857.855)
Makine ve teghizatlar (50.721.470) (2.271.440) - - (52.992.910)
Tagit araglar1 (214.365) (15.767) 60.273 - (169.859)
Doseme ve demirbasglar (5.664.763) (97.778) - - (5.762.541)
(67.830.720) (2.639.169) 60.273 - (70.409.606)
Net kayith degeri 31.416.305 (30.154.313)

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman giderinin 2.192.580 TL (30 Eyliil 2010:
1.884.840 TL) tutarmdaki kismi satiglarmm maliyetine (Dipnot 18), 389.562 TL (30 Eylil 2010:
345.679 TL) tutarindaki kismu stoklara (Dipnot 20), 204.255 TL (30 Eylil 2010: 408.650 TL)

tutarindaki kismu faaliyet giderlerine (Dipnot 19) yansitilmustir.

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

(30 Eyliil 2010: Yoktur).

Sirket’in maddi duran varliklar1 igerisinde finansal kiralama yoluyla temin edilmis sabit kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
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DiPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 flaveler Transferler 30 Eyliil 2011
Enerji liretim lisans1 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 800.039 16.456 - 816.495
Lisanslar 11.068 - 115.880 126.948
Birikmis itfa pay1 (-) (765.301)  (34.076) - (799.377)
Net defter degeri 51.355  (17.620) 115.880 149.615

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler 30 Eyliil 2010
Enerji iretim lisans1 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 757.008 54.099 - 811.107
Birikmis itfa pay1 (-) (710.114)  (42.352) - (752.466)
Net defter degeri 52.443 64.190

30 Eyliil 2011 tarihinde sonra eren doneme iliskin itfa payinin, 26.814 TL (30 Eylil 2010: 27.623TL)
tutarmdaki kismi satiglarin maliyetine (Dipnot 18), 2.498 TL (30 Eylil 2010: 9.663 TL) tutarindaki
kismu faliyet giderlerine (Dipnot 19), 4.764 (30 Eylil 2010: 5.066 TL) tutarmdaki kismi stoklara

(Dipnot 20) yansitilmustir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg¢ karsihklar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsilik (*) 112.700 237.500
Diger 1.177 3.063
113.877 240.563

(*) Sirket lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir.
Bu davalarin 6nemli bir kismin1 alacak ve ig davalari olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle ayrilan karsilik
tutar1 112.700 TL’dir (31 Aralik 2010: 237.500 TL).
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DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Borg¢ karsihklar: (Devami)

Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsiligin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 237.500 290.350
Donem iginde ayrilan karsilik tutari (Dipnot 21) (*) 6.700 30.000
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 21) (131.500) (159.350)
30 Eyliil 112.700 161.000

(*) Sirket aleyhine agilan i davalarindan olugsmaktadir.

Tirkiye Tas Komiirii Kurumu Genel Midiirligii, Sirket aleyhine 2001 yilinda 769.916 TL tutarinda
maddi tazminat davasi acmustir. S6z konusu davadan olusabilecek zarar Sirket’in iiriin sorumluluk
sigortasi kapsamindadir; dolayisiyla Sirket yoOnetimi finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmasima gerek gérmemistir.

Sarta Bagh Varhklar ve Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Alman teminat mektuplari 1.964.469 1.964.469
Alman teminat senetleri 1.916.442 1.925.648
Alinan teminat ¢ekleri 420.901 420.901
Ipotekler 1.161.500 1.161.500

5.463.312 5.472.518

Sirket’in 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle yurtdisindan ‘“hammadde alimlar’” ile ilgili olarak
31.815.680 TL (31 Aralik 2010: 7.034.686 TL) tutarinda akreditif anlasmasi ve 9.899.495 TL
(31 Aralik 2010: 8.509.977 TL) tutarinda teminatsiz agik hesap limiti dahilinde alim anlagmasi vardir.

Sirket’in sabit kiymet alim anlagmasi1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
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DiPNOT 14 - TAAHHUTLER

30 Eyliil 2011

31 Arahik 2010

TL Karsihg: TL Avro
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar1 (*) 3.101.177 1.071.159 807.178
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - -
iil) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - -

TL Karsihg

2.515.605

TL

1.039.656

ABD Dolar1

706.599

AvVro

187.178

Toplam 3.101.177

2.515.605

(*)  Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler teminat ve rehinlerden olusmaktadir, ipotek yoktur. (31 Aralik 2010:Yoktur.)

Sirket’in vermis oldugu teminatlarin tamami kendi tiizel kisiligi adina verilmistir.
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsihgi
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsilig 1.751.841 1.535.629

Asagida belirtilen, yasal yiikiimliiliiklerin diginda galiganlarin emeklilikleri ile ilgili yiikiimliiliik doguran
herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tiirk Is Kanunu’na gére Sirket bir hizmet y1lin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere c¢agrilan, vefat eden veya 25 yil (kadmlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in kapsam i¢i personel igin bir buguk aylik maas
tutar1 ve kapsam dis1 personel i¢in de bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktarin hesaplamasinda
kullanilan kidem tazminati tavan1 2.731,85 TL’dir (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL).

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

UMSK tarafindan yaymlanmis 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 19”),
Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsaymmlar yapilmstir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Iskonto orani %4,66 %4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini %94 %94

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 2.731,85 TL (31 Arahk 2010:
2.623,23 TL) olan tavan ylikiimliligiiniin artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden armdirilmis gergek oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligi, kidem
tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan
2.731,85 TL (1 Temmuz 2010: 2.517,01 TL) tavan tutari iizerinden hesaplanmaktadir.

Donem i¢indeki kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 1.535.629 1.375.096
Donem igerisindeki artig 495.986 336.998
Odemeler (279.774) (174.057)
30 Eyliil 1.751.841 1.538.037
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DIiPNOT 16 -DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

DIGER YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
KDV alacaklar1 421.223 554.176
Vadeli doviz islemi tahakuku 260.300 -
Pesin 6denen giderler 250.172 33.878
Pesin 6denen vergi ve fonlar 111.151 67.537
SSK sigorta prim alacagi 30.309 27.165
Is avanslari 2.181 -
1.075.336 682.756

Diger duran varhklar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Bloke mevduat 194.294 191.526
194.294 191.526

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 5.404 TL’si (31 Aralik 2010: 2.788 TL) faiz tahakkuku olmak
lizere toplam 199.698 TL tutarinda bloke vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2010:
191.526 TL). Bloke vadeli mevduata uygulanan yillik etkin faiz oran1 %6 dir.

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR
Cikarilmms Sermaye

Sirket Sermaye Piyasast Mevzuati’'na tabi sirketlerin yararlandigr kayithh sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan 16.500.000 adet (31 Aralik 2010: 16.500.000 adet) hamiline
yazil1 hisselerle temsil edilen kayitli sermaye tavani belirlenmistir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kayitl sermaye tavani 25.000.000 25.000.000
Cikarilmis sermaye 16.500.000 16.500.000

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi olup 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 asagida belirtilmistir:

% 30 Eyliil 2011 % 31 Arahk 2010
Dogan Holding (*) 78,69 10.302.600 78,69 12.983.746
Diger Ortaklar (IMKB’de halka arz) (**) 21,31 3.516.254 21,31 3.516.254
Sermaye 100,00 16.500.000 100,00 16.500.000
Sermaye diizeltme farki 8.642.368 8.642.368
Toplam 25.142.368 25.142.368

(*) 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Dogan Holding’in sahibi oldugu %78,69 oranindaki hisselerin,
Celik Halat sermayesinin %16,25’ine karsilik gelen kisrm IMKB’de agik statiidedir.

(**) Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayih flke Karar1 geregince; Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Celik Halat sermayesinin % 20,85’ine  karsilik gelen
hisselerin dolagimda oldugu kabul edilmektedir. Bu hisselerin Celik Halat sermayesinin , %21,00’ine karsilik gelen
kismu agik statiidedir.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Cikarilmis Sermaye (Devam)

Sirket’in ana ortagi Dogan Holding olup, nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir.
Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye diizeltme farki, sermayeye yapilan nakdi artis olarak kabul edilen ilavelerin, paranin bilango
tarihi itibariyle satin alma giicline gore enflasyon diizeltme islemi etkisini ifade eder.

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Kardan ayrilan kisitlannmis yedekler, onceki donemin karmndan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar igin (6rnegin istirak satig
kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek) ayrilmis yedeklerdir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca 30
Eyliil 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 256.841 TL (31 Aralik 2010: 221.524 TL) tutarindaki kardan ayrilan
kisitlanmus yedekleri yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda o6zkaynak kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri
toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde yer almaktadir. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme
farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri
ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir.

1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak {izere yiirlirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farhliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde
degerlenen tutarlar1 ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kar pay1 dagitimm
Halka agik sirketler, temettli dagitimlarmi SPK’ nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince;
halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iliskin olarak, paylar1 borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak
temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda,
kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV, No:27 sayilh Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmug olan kar dagitim
politikalari ¢er¢evesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Sirketin, 31 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karar uyarinca;
SPK’nin Seri: XI No:29 sayili Tebligi hiikiimleri dahilinde, UFRS ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum
esaslart SPK’nin konuya iligkin Kararlari uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢mis, 01.01.2010-
31.12.2010 hesap donemine ait finansal tablolarma gére 1.634.760 TL tutarinda Net Dénem Kari
olmakla birlikte; SPK’min kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde; Net Dagitilabilir Dénem
Kar’nin 671.024 TL olarak hesaplandigi ve ayn1 donemde TTK ve VUK kapsaminda tutulan mali
kayitlarda 706.341TL "Dénem Kar1" olustugu tespit edilmis ve bu tutardan 1. Tertip Yasal Yedek Akge
ayrildiktan sonra kalan 671.024 TL’nin herhangi bir kar dagitimu yapilmayarak olaganiistii yedek
akcelere aktarilmasima karar verilmistir.

SPK tarafindan sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarimn diisiilmesinden sonra kalan
dénem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri:XI, No:29 sayil
Tebligi gercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar
verilmis olup, Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan kar dagitimmna konu
edilebilecek kaynaklarm toplam briit tutar1 3.924.674 TL olup bu tutar tizerinden I. ve II. Tertip yedek
akee ayrilmistir.

DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri:

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 1 Temmuz— 30 Eyliil 2011
Yurtici Yurtdisi Yurtici Yurtdisi
satislar satislar Toplam satislar satislar Toplam

Ongerilimli beton demeti 25.565.206 4.761.778 30.326.984  8.030.406  2.954.471 10.984.877

Cok demetli halat 12.052.685 13.507.189 25.559.874  4.597.680  5.343.744  9.941.424
Lastik teli 15.454.389  8.805.634 24.260.023  5.277.596  3.344.764  8.622.360
Yaylik tel 9.001.767 - 9.001.767  3.114.438 - 3.114.438
Beton teli 158.664 - 158.664 - - -
Tek demetli halat 2.850.689 407.415  3.258.104  1.232.831 252.695  1.485.526
Galvanizli tel 2.406.073 - 2.406.073 1.232.610 - 1.232.610
Diger 50.938 290.463 341.401 17.507 109.212 126.719
Briit satiglar 67.540.411 27.772.479 95.312.890 23.503.068 12.004.886 35.507.954
Satiglardan iade indirimler

ve iskontolar (-) (2.351.170) (247.569) (2.598.739) (714.858) (79.538) (794.396)

65.189.241 27.524.910 92.714.151 22.788.210 11.925.348 34.713.558
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DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Satis gelirleri: (Devam)

1 Ocak — 30 Eyliil 2010

1 Temmuz — 30 Evliil 2010

Yurtici Yurtdist

Yurtici Yurtdisi

satiglar satiglar Toplam satiglar satiglar Toplam
Ongerilimli beton demeti 15.423.172 10.659.815 26.082.987 7.163.452  3.925.431 11.088.883
Cok demetli halat 9.490.386 10.370.183 19.860.569  3.029.883  4.166.186  7.196.069
Lastik teli 10.850.209  5.194.530 16.044.739  4.029.869  1.243.447 5.273.316
Yaylik tel 7.415.374 14.055 7.429.429  2.865.003 - 2.865.003
Beton teli 2.750.950 - 2.750.950 772.981 - 772.981
Tek demetli halat 1.291.294 373.467  1.664.761 479.795 50.424 530.219
Galvanizli tel 1.986.585 2.790  1.989.375 736.165 - 736.165
Diger 39.058 - 39.058 20.073 - 20.073
Briit satislar 49.247.028 26.614.840 75.861.868 19.097.221  9.385.488 28.482.709
Satiglardan iade indirimler
ve iskontolar (-) (1.664.782) (27.907) (1.692.689)  (588.691) (4.267)  (592.958)
47.582.246 26.586.933 74.169.179 18.508.530  9.381.221 27.889.751

Sirket, yurtdis1 satiglarinin %60’sini Avrupa kitasma (2010: %28), %30’iinii Amerika kitasina (2010:
%51) ve %10’sini Asya kitasma (2010: %21) gergeklestirmektedir.

Satislarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Hammadde maliyeti (Dipnot 10) 59.804.575 22.066.093 47.109.063 17.879.743
Genel tiretim giderleri 12.275.750 5.851.944 9.995.100 4.216.270
Iscilik (Dipnot 20) 6.982.686 2.463.286 6.590.596 2.577.716
Amortisman ve
itfa paylar1 (Dipnotlar 11 ve 12) 2.219.394 872.467 1.912.463 647.961
81.282.405 31.253.790 65.607.222 25.321.690
DIiPNOT 19 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi VE GENEL YONETIM
GIDERLERI
1 Ocak — 30 Eyliil 2011 1 Temmuz — 30 Eyliil 2011
Satis ve Genel Satis ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Personel giderleri (Dipnot 20) 386.983 1.002.591 1.389.574 106.800 227.039 333.839
Tanitim ve pazarlama giderleri 1.884.333 - 1.884.333 394.709 394.709
Hizmet giderleri 755.942 945.385 1.701.327 637.373 306.313 943.686
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 11 ve 12) 42.251 164.502 206.753 13.995 94.922 108.917
Yoneticilere saglanan faydalar
(Dipnot 26.ii.b., Dipnot 20) - 1117760  1.117.760 - 428.147 428.147
Seyahat ve ulagim giderleri 62.447 48.903 111.350 6.025 9.444 15.469
Dava ,noter,vergi,resim,har¢ giderleri
Diger 279.554 831.616 1.111.170 133.783 477.909 611.692
3.411.510 4.110.757 7.522.267 1.292.685 1.543.774 2.836.459
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DiPNOT 19 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi VE GENEL YONETIiM

GIDERLERI (Devamu)

1 Ocak — 30 Eyliil 2010

1 Temmuz — 30 Evliil 2010

Satis ve Genel Satis ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Personel giderleri (Dipnot 20) 430.039 763.999 1.194.038 144,111 202.880 346.991
Tanitim ve pazarlama giderleri 2.243.569 - 2.243.569 633.939 - 633.939
Hizmet giderleri 565.632 748.446 1.314.078 229.312 277.825 507.137
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 11 ve 12) 202.639 215.674 418.313 65.900 68.464 134.364
Yoneticilere saglanan faydalar
(Dipnot 26.ii.b., Dipnot 20) - 501.401 501.401 - 222.402 222.402
Seyahat ve ulagim giderleri 54.944 65.189 120.133 16.325 33.073 49.398
Dava,noter,vergi,resim,har¢ giderleri 6.523 109.191 115.714 1.564 8.252 9.816
Diger 172.830 1.104.048 1.276.878 31.022 359.618 390.640
3.676.176 3.507.948 7.184.124 1.122.173 1.172.514 2.294.687
DIiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket’in amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Satislarin maliyeti (Dipnot 18) 2.219.394 872.467 1.912.463 647.961
Stoklar (Dipnotlar 11 ve 12) 394.326 131.055 350.745 120.121
Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 164.502 94.922 202.639 65.900
Satis ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 42.251 13.995 215.674 68.464
2.820.473 1.112.439 2.681.521 902.446
Sirket’in personel giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Genel iiretim maliyetleri (Dipnot 18) 6.982.686 2.463.286 6.590.596 2.577.716
Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 2.120.351 655.186 1.265.400 425.282
Satis ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 386.983 106.800 430.039 144111
9.490.020 3.225.272 8.286.035 3.147.109
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DIiPNOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Hurda satig geliri 1.533.080 113.661 1.217.495 391.179
Konusu kalmayan

karsiliklar (Dipnot 6,10,13) 143.998 36.507 330.301 38.798

Sigorta tazminat bedelleri 304.507 25.799 614.356 -

SSK sigorta prim indirimi 526.499 356.559 226.808 61.108

Faktoring geliri 133.806 - - -

Nakliye gelirleri 295.280 190.275 71.315 20.513

Diger 143.286 60.744 473.892 113.515

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 3.080.456 783.545 2.934.167 625.113

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Matrah artirimi gideri (1.416.976) - - -

Stok deger diisiikliigii karsiligi (Dipnot 10) (17.565) 62.919 (33.310) -

Kullanilmayan izin karsiligt (36.886) (9.396) (50.705) (29.911)

Faktoring gideri (133.805) - (76.048) (17.347)

Devam eden

davalar karsiligi (Dipnot 13) (6.700) 11.050 (30.000) -

Diger (205.322) (130.765) (2.966) (2.575)

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (1.817.255) (66.192) (193.029) (49.833)
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DIiPNOT 22 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Kur farki gelirleri 5.302.772 2.497.699 5.369.912 1.296.647
Vadeli satislarindan kaynaklanan
vade farki gelirleri 117.064 (166.691) 45.835 (11.039)
Faiz gelirleri 145.880 57.085 94.161 43.865
Diger - 15.837 -
Toplam 5.565.716 2.388.093 5.525.745 1.329.473
DIPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Kur fark: giderleri (9.354.777) (3.611.084) (3.722.380) (1.662.188)
Faiz giderleri (919.097) (223.725) (1.286.974) (757.311)
Vadeli satislardan kaynaklanan
vade farki giderleri (261.030) (20.894) (203.002) (57.230)
(10.534.904) (3.855.703) (5.212.356) (2.476.729)
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DiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2006 tarihinde yiirtirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarmca Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20’dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarmi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasmi 6ngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oranmmin (DIE TEFE artis oramnin) %100’ii ve son 12 ayhk enflasyon oranmn (DIE TEFE artis
oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2010 ve 2011 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig: i¢in
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez. Sirket 19 Nisan 2011 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, 6111 Sayilh “Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un matrah artirimi”
hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak Kurumlar
vergisi miikellefi olarak matrah artiriminda bulundu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve izleyen
yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devanm)

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yikiimliliiklerin bilangodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyle yasalagmis
vergi oranlarmi kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar igin uygulanan oran %20’dir (31 Aralik
2010: %20).

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenen vergi varliklary/(yikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:
Ertelenen vergi
Gegcici farklar varhiklary/(viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Indirilebilir mali zarar - (3.213.458) - 642.692
Kidem tazminati ve personel gider karsihigr  (1.751.841) (1.535.629) 350.368 307.126
Kullanilmamis izin karsilig (204.513) (167.627) 40.903 33.525
Devam eden davalar karsilig (112.700) (237.500) 22.540 47.500
Stoklar (72.078) (54.515) 14.416 10.903
Vadeli iglem tahakkuku 260.300 - (52.060) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik 6miir farki 2.261.165 1.542.735 (452.233) (308.547)
Ticari alacaklar deger distikliigi karsilig - (29.616) - 5.923
Gelecek yila ait satiglar ve stoklara etkisi - net  (307.717) (267.469) 61.543 53.494
Ticari alacaklarin ve borg¢larin ertelenmis
gelirleri ve giderleri, net (89.480) 12.689 17.896 (2.538)
Satilmaya hazir finansal yatirim deger
disukligi karsilig (51.412) (51.412) 10.282 10.282
Diger 6.184 15.805 (1.237) (3.161)
(62.092) (3.985.997) 12.418 797.199

Ertelenen vergi varliginin dénemler i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

1 Ocak 797.199 1.321.913
Ertelenen vergi gideri (784.781) (961.316)
30 Eyliil itibariyle 12.418 360.597

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi giderleri asagida detaylandirilmustir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Cari donem vergi gideri (50.801) 99.455 - 55.256
Ertelenen vergi gideri (784.781) (88.146) (961.316) (11.063)
Toplam vergi gideri (835.582) 11.309 (961.316) 44,193
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devani)

Cari donem vergi giderinin mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Vergi oncesi kar (SPK Muhasebe Standartlari’na gore) 203.492 4.432.360

Vergi oran1 %20 (2010: %20) tizerinden hesaplanan (40.698) (886.472)
Vergi etkisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (352.228) (199.126)

Indirilecek gelirler - 126.664

Diger, net (442.656) (2.382)

Cari donem vergi gideri (835.582) (961.316)

DIPNOT 25 - HISSE BASINA (ZARAR)/KAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina (zarar)/kar, net (zarar)/kar’in, ilgili donem i¢inde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler””) sermayelerini artirabilirler. Hisse basina (kayip)/kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmug hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma
(kayip)/kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagma esas kazang, hissedarlara ait net (zarar)/kar’in ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama
maliyet adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Net donem (zarar1)/kar1 (632.090) (115.639) 3.471.044 (254.409)
Cikarilmis adi hisselerin

agirlikli ortalama adedi 16.500.000 16.500.000 16.500.000 16.500.000
Hisse basima (zarar)/kar

(Hisse basina tam TL olarak) (0,04) 0,01 0,21 0,02
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Sirket lizerinde tek basina veya miisterek kontrol giiciine
sahip ortaklar; soz konusu ortaklarda dogrudan veya dolayli olarak yonetim hakimiyetine sahip kisiler;
bu kisiler tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen diger grup sirketleri ile; Sirketin kilit
yonetici personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen sirketler veya kuruluglar iliskili taraflar olarak kabul
edilmistir. Iliskili taraf bakiyeleri ve islemleri asagidaki gibidir:

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a)  Diger Borglar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 256 12.296
Dogan Faktoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Faktoring”) - 116.093
Dogan Holding - 320
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. - 61.064
Diger 331 331

587 190.104

b)  Diger Alacaklar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Dogan Iletisim Elektronik Servis
Hizmetleri ve Yayincilik A.S. 256 1.292

i) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

a) Iligkili taraflardan yapilan iiriin ve hizmet ahmlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Dogan Holding @ 483.937 172.777 425.119 137.136
MiltaTurizm isletmesi A.S @ 209.630 66.097 172.372 51.110
Dogan Faktoring 26.980 - 22.434 -
Petrol Ofisi A.S © ) ) 215.547 99.738
Toplam 720.547 238.874 835.472 287.984

(1)  Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danismanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden olugmaktadir.

(2)  Milta’dan alinan arag kiralama, ucak bileti ve konaklama hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

(3)  Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi A.S hisselerinin OMV’ye satsinin tamamlandigi tarih olan 22
Aralik 2010 tarihine kadar iligkili kurulus olarak dikkate alimmistir. Bu islemler akaryakit alimlarindan
olugmaktadir.

40



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  Sirket’in kilit yonetici personeline saglanan faydalar (Dipnot 19):

Sirket, kilit yonetici personelini yonetim kurulu iyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir.

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.117.760 428.147 472.650 202.701
Diger uzun vadeli faydalar - - 28.751 19.701
Toplam 1.117.760 428.147 501.401 222.402

¢) Iliskili taraflardan elde edilen temettii geliri:

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Kocaeli Serbest Bolge - - 15.837 -

d)  Alinan ve verilen teminatlar:

Sirket’in iligkili taraflara verilen teminati bulunmamakla birlikte Sirket’in uzun vadeli kredileri i¢in
Dogan Holding tarafindan verilmis olan 87.900 Avro tutarinda teminati vardir (31 Aralik 2010:
2.675.800 Avro).

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz oram riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yoOnetimi programu, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagsmaktadir.

a) Piyasa Riski

Kur riski

Sirket uluslararasi alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para islemlerinden &tiirii kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile

olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikkiimliiliikklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
TL ABD ingiliz
karsihgi Dolar Avro Sterlini
Ticari Alacaklar 8.840.847 1.779.620 2.208.894 -
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 2.367.264 68.908 890.451 -
Doénen Varliklar 11.208.111 1.848.528 3.099.345 -
Toplam Varhklar 11.208.111 1.848.528 3.099.345 -
Ticari Borglar 24.392.128 901.124 9.034.974 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 9.032.716 - 3.590.538 -
Parasal Olmayan Diger Borglar 2.242.309 - 891.326 -
Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 137.958 12.890 45.384 -
Kisa Vadeli Yiikimliliikler 35.805.111 914.014 13.562.222 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 1.847.105 - 734.231 -
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.847.105 - 734.231 -
Toplam Yiikiimliiliikler 37.652.215 914.014 14.296.453
Riskten Korunma Amagli Toplam
Varlik Tutar1 (*) 10.062.800 - 4.000.000
Riskten Korunma Amagli Toplam
Yiikiimliiliik Tutari - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 10.062.800 - 4.000.000
Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/
Varlik Pozisyonu (16.381.304) 934.514 (7.197.108)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (16.243.346) 947.404 (7.151.724)
Ihracat (Dipnot 18) 27.524.910 3.361.851 6.352.405 4.001
ithalat 62.421.590 2.241.913 23.168.338 -

(*)  Sirket’in 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle doviz riskinden korunma amagh 3 adet forward sozlesmesi
bulunmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle s6z konusu forward sozlesmeleri ile 9.802.500 TL satim
taahhiidiine karsilik 4.000.000 Avro alim taahhiidii olup, bu s6zlesmelerin vadesi iki aydan kisadir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FiNANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2010

ABD
TL Karsihg: Dolar Avro ingiliz
Sterlini
Ticari Alacaklar 8.560.244 2.845.197 1.953.868 66.105
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 5.102.681 80.612 2.429.386 -
Doénen Varliklar 13.662.925 2.925.809 4.383.254 66.105
Toplam Varhklar 13.662.925 2.925.809 4.383.254 66.105
Ticari Borglar 4.758.086 20.014 2.306.937 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 23.683.173 2.020.311 10.033.562 -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 2.256.768 - 1.101.346
Parasal Olmayan Diger Borglar 147.746 2.860 69.945 -
Kisa Vadeli Yikimliilikler 30.845.773 2.043.185 13.511.790 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 2.256.768 - 1.101.346 -
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 2.256.768 - 1.101.346 -
Toplam Yiikiimliiliikler 33.102.541 2.043.185 14.613.136 -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Varlik Tutar1(*) - - - -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Yiikiimliiliik Tutar1(*) - - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - -
Net Yabanci Para/ (Yiikiimliiliik)
Varlik Pozisyonu (19.439.616) 882.624 (10.229.882) 66.105
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (19.291.870) 885.484  (10.159.937) 66.105
ihracat 34.511.071 7.765.565 10.916.016 243.416
ithalat 53.237.702 35.420 26.744.803 -

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,8453 TL =1
ABD Dolari, 2,5157 TL = 1 Avro, 2,8884 TL = 1 ingiliz Sterlini (31 Aralik 2010: 1,5460 TL = 1 ABD Dolari,
2,0491 TL = 1 Avro ve 2,3886 TL = 1 Ingiliz Sterlini).
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %5 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6z kaynaklar tizerindeki etkisi
asagida belirtilmistir:

30 Evliil 2011
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider 86.223 (86.223) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar1 Net Etki 86.223 (86.223)

Avro’nun TL karsisinda %35
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile

olusan gelir/gider (905.288) 905.288 - -
Awvro riskinden korunan kismi (-) 10.062.800 (10.062.800) - -
Avro Net Etki 9.157.512 (9.157.512)
Toplam Net Etki 9.243.735 (9.243.735)

31 Aralk 2010
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paramin ' Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider 68.227 (68.227) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar1 Net Etki 68.227 (68.227) - -

Avro’nun TL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider (1.048.103) 1.048.103 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) -

Avro Net Etki (1.048.103) 1.048.103 - -

Toplam Net Etki (979.876) 979.876 - -
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada iglem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranli aldigi krediler bulunmaktadir; Sirket degisken faiz oranli
kredileri sebebiyle nakit akim faiz orami riskine maruz birakilmaktadir. Ayrica sabit oranli alinan
krediler de makul deger faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle degisken
faiz oranli krediler i¢in mevcut faiz oranlarindaki 100 baz puanlik varsayimsal degisimin etkisi 42.131
TL tutarnda olmaktadir (31 Aralik 2010: 136.001 TL).

Faiz Pozisyonu Tablosu

Degisken faizli finansal araclar
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Finansal yiikiimliliikler (8.410.795) (20.362.859)

(8.410.795) (20.362.859)

b)  KrediRiski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir. Sirket, kredi notu yiiksek
bankalarla ¢alismay1 tercih etmektedir. Sirket’in vadeli ve vadesiz mevduatlarinin bulundugu belli
bash bankalarin kredi notlar1 “Standards and Poor’s Kredi Derecelendirme Kurumu”na gére “BB-"dir.
Miisteriler i¢in bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadigi i¢in yOnetim miisterilerinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak misterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim, taraflarin performanslarini
yerine getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir. Sirket yonetimi belli bir siirenin tizerinde
vadesini gecen ticari alacaklarini giincel piyasa kosullarini da g6z 6niine alarak degerlendirir ve gereken
miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 agsagida sunulmustur:

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*)

Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (*)
Deger diisiikliigline ugrayan varliklari net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-) (Dipnot 6)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (*)
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

30 Eyliil 2011

Ticari
alacaklar

33.873.170
5.770.391
29.361.681
4.511.489
2.698.169

1.331.231
(1.331.231)

Diger
alacaklar

1.937.774

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmustir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*)

Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
Deger diisiikliigline ugrayan varliklari net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-) (Dipnot 6)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31Arahk 2010

Ticari
alacaklar

23.835.233
2.070.328
20.654.821
3.180.412
2.020.300

1.593.313
(1.593.313)

Diger
alacaklar

3.197.398

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamustir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine
ugramamig varliklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

30 Evlil 2011
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki
alacaklar alacaklar mevduat
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 3.580.981 - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 399.466 - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 18.826 - -
Vadesi iizerinden 1-3 yi1l gecmis 512.500 - -
Vadesini 3 yildan fazla ge¢gmis - - -
Toplam vadesi gecmis 4.511.489
Teminat ile giivence altina
alinmis kisnm (¥) 2.698.169

31 Arahk 2010

Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 1.184.395 - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 757.295 - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis 1.238.722 - -

Vadesi iizerinden 1-3 yil gecmis - - -

Vadesini 3 yildan fazla ge¢mis - - -

Toplam vadesi gecmis 3.180.412 - -
Teminat ile giivence altina

alinms kisnm (*) 2.020.300 - -

(*)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
C) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarmin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade eder.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gdsterimi agagidaki tablolarda

sunulmustur:

30 Evliil 2011

3 aydan 3-12 ay 1-5y Sé6zlesme uyarinca

Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikislar toplam
Finansal borglar (Dipnot 5) 13.782.448 4.134.373 7.295.852 2.729.827 - 14.160.052
Ticari borglar (Dipnot 6) 38.317.419 21.586.322 16.785.526 - - 38.371.848
Mliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 26) 587 587 - - - 587
Diger borglar (Dipnot 7) 1.517.192 1.517.192 - - - 1.517.192
Diger finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 8) 3.038.101 3.038.101 - - - 3.038.101
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 56.655.747 30.276.575 24.081.378 2.729.827 - 57.087.780

31 Arahk 2010

3 aydan 3-12 ay 1-5y S6zlesme uyarinca

Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikislar toplamm
Finansal borglar (Dipnot 5) 26.175.473 5.633.325 20.166.361 2.340.703 - 28.140.389
Ticari borglar (Dipnot 6) 13.918.938 13.614.246 318.087 - - 13.932.333
Mliskili taraflara borclar (Dipnot 26) 190.104 190.104 - - - 190.104
Diger Borglar (Dipnot 7) 1.087.994 1.087.994 - - - 1.087.994
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Dipnot 8) 2.150.250 2.150.250 - - - 2.150.250

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 43.522.759 22.675.919 20.484.448 2.340.703 - 45.501.070
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/6z sermaye oranini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari, diger ve iligkili taraflara
borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bor¢/6z sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Toplam borglar 57.313.813 43.888.238
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.298.185) (6.939.824)
Net borg 56.015.628 36.948.414
Toplam 6zkaynaklar 31.888.647 32.520.737
Net Borg/Toplam Ozkaynaklar oram 1,76 1,14

Makul deger tahmini

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli
taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmis bir piyasada iglem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug¢ olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
makul degerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen baz1 finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklarindan sonra makul degeri
yansittig1 tahmin edilmektedir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal yatirnmlarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin bulunmasi durumunda, bu degerin
finansal yatirimlarin makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittigi dngorillmektedir.

Krediler ve diger parasal borglarmm kisa vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerinin kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler bilango tarihindeki déviz
kuru ile TL’ye gevrilmis olup, makul degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

DIPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ekim 2011

tarihinde onaylanmustir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirmeye yetkisi

yoktur.

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL ~ TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR ~ VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DiIGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
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