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CELIK HALAT ve TEL SANAYII A.S.

FIRMA PROFILI

Sektoriinde lider ve koklii bir kurulus olan Celik Halat ve Tel Sanayii A.S., iilkemizin
yiikksek karbonlu celik halat ve tel gereksinimini karsilamak amaciyla Devlet ve Ozel
Sektoriin katilimiyla Kocaeli Izmit Uzunciftlik mevkiinde 1962 yilinda kurulmus olup, 1968
yilinda faaliyete gecmistir.

Kuruldugundan bu yana siirekli geliserek biiyliyen Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.'de
tiretilen halat ve teller yillardir vinglerde, insaat sektoriinde, petrol ve maden sanayiinde,
gemi, asansor, ¢esitli ulasim araglari, tarimsal araglar ve daha pek ¢ok degisik alanda giivenle
kullanilmaktadir.

03 Ocak 1986’da halka agilan firmamiz hisselerinin biiyiik bir boliimiiniin, 1997
yilinda Dogan Grubu tarafindan alinmasiyla birlikte, yeni bir atilim donemine girmistir.
Bugiin, uluslararasi standartlara uygun olarak liretilen ve biiyiik bir boliimii ihra¢ edilen
tiriinlerimiz, diinyanin sayili endiistrilesmis {lkeleri tarafindan artan bir oranda tercih
edilmektedir. Baslangigta, yilda 4500 ton kapasite ile tek ve ¢ok demetli halat, galvanizli tel
ve yaylk tel iriinleri ile iretime baslamis, daha sonra gelisen pazar sartlarina uygun
entegrasyon ile iriin yelpazesine Ongerilmeli beton teli ve lastik telini en son olarak,
ongerilmeli beton teli demetini ekleyip kapasitesini arttirmistir.

Uriin yelpazesi i¢inde 6zel ve énemli bir yeri olan ve firmamiza da ismini veren gelik
halatlar yliksek kalitesi ve performansi ile sadece yurt i¢inde degil yurt disinda da yillardir
aranilan ve giivenilen bir marka olma 6zelligini kazanmis bulunmaktadir. Bu gilivenin bir
sonucu olarak miisterilerimiz tarafindan kolayca fark edilebilmesini saglamak i¢in tiim
halatlarimizda bir demet kirmizi renkte iiretilmekte, halatlarin firmamiza ait oldugunun ek
giivencesi olarak halat i¢ine tanitici renkli serit konulmakta, ayrica tiim halatlarimiza onayl
Kalite Sertifikas1 verilmektedir.

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. uzun yillardir sahip oldugu TSE EN 1SO 9001:2000
Kalite Giivenirligi ve ISO 14001, OHSAS 18001 gibi Cevre Giivenligi Sertifikalarinin
yaninda, diinya petrol endiistrisinin kurulusu olan American Petroleum Institute tarafindan da
onaylanan kalitesi ile API logosu kullanim iznine ve DNV (Det Nortske Veritas), AJA
(Anglo Japanese American), Lyods kalite sertifikalarina da sahip bulunmaktadir.

Merkez — Fabrika : Istiklal Cad. No: 2 Uzunciftlik 41180 Izmit / KOCAELI
Tel :(0.262) 3711280 (PBX)
Fax : (0.262) 321 94 76
Web: www.celikhalat.com.tr



1-Yonetim Kurulu

YAHYA UZDIYEN
Yonetim Kurulu Bagkani (*)

AHMET CAGLAR
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

AHMET 1ZZET KARACAHISARLI
Yénetim Kurulu Murahhas Uye

HALIL BULENT CORAPCI
Yénetim Kurulu Uyesi

YENER SENOK"
Yonetim Kurulu Uyesi (**)

Sirket Yonetim Kurulu 31.03.2011 tarihli 2010 y1ilt Genel Kurul Toplantisinda 1 yillik siire igin
secilmistir.

(*) 6 Ocak 2011 tarihinde kendi istegiyle goérevinden ayrilan Ragip Nebil ilseven’den bosalan Yonetim
Kurulu Baskanlig1 gérevini 11 Subat 2011 tarihinden itibaren siirdiirmektedir.

(**) 11 Subat 2011 tarihinde, Genel Kurula kadar gorev yapmak iizere Yénetim Kurulu Uyesi olarak
secilmistir.

2-Denetim Kurulu
ALPER ALTIOK
SERKAN TOPCU

Denetim Kurulu 31.03.2011 tarihli 2010 yili Genel Kurul Toplantisinda 1 yillik siire i¢in
sec¢ilmistir.

Yénetim Kurulu ve Denetleme Kurulu Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve diger ilgili mevzuatta
tayin ve tespit edilmis bulunan tiim yetkilere sahiptir.



3 — Yonetim:

AHMET CAGLAR

Yonetim Kurulu Baskan Vekili, (Genel Miidiirliik gorevini de uhdesinde bulundurmaktadir)
1952 Dogumlu,

Yildiz Teknik Universitesi Makine Miihendisligi ve Texas Universitesi Isletme Béliimii Mezunu
05.03.2003 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.

ERKAN DIZDAR

Teknik Genel Miidiir Yardimcisi

1951 Dogumlu,

Istanbul Miihendislik Mimarlik Akademisi Kimya Miihendisligi Boliimii Mezunu
02.01.2006 tarihinden itibaren Sirketimizde gérev yapmaktadir.

IBRAHIM UGUR SEMERCI

Kurumsal Siiregler ve Bilgi Teknolojileri Genel Miidiir Yardimcisi
1946 Dogumlu,

Istanbul Tktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Isletme Béliimii Mezunu
20.04.2009 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.

S. 0ZKAN GOKDEMIR

Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi

1965 Dogumlu,

Ankara Universitesi S.B.F. Iktisat Boliimii Mezunu

28.02.2008 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.

A.SERDAR SEYLAM

Pazarlama ve Satis Genel Miidiir Yardimcisi

1959 Dogumlu,

Istanbul Universitesi Edebiyat Fakiiltesi Eski Cag Dilleri ve Kiiltiirleri Bliimii Mezunu
06.10.2003 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.

HAYATI ARDICER

Insan Kaynaklar1 Miidiirii

1956 Dogumlu,

Hacettepe Universitesi Fizik Miihendisligi Boliimii Mezunu
01.06.2005 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.

SELAMi ONER

Yatirimlar ve Kalite Miidiirii

1968 Dogumlu,

Istanbul Teknik Universitesi Sakarya Miih. Fakiiltesi Makine Miihendisligi Béliimii Mezunu
02.01.2002 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.

TANER SIRIN

Uretim Miidiirii

1968 Dogumlu,

Istanbul Teknik Universitesi Metalurji Miihendisligi Boliimii Mezunu
03.07.1997 tarihinden itibaren Sirketimizde gorev yapmaktadir.



4- Faaliyet Gosterilen Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Pay:

Celik Halat ve Tel Sanayi A.S., yurdumuzun c¢elik halat ve tel gereksinimini
karsilamak amaciyla 4.500 Ton/Y1l kapasite ile 1962 yilinda kurulmus olup gelisen Pazar
sartlarina paralel olarak iiriin yelpazesine Beton Teli, Beton Demeti, Lastik Teli ve Ozel
Halatlar1 da katarak kurulu kapasitesini stirekli arttirmistir.

Bugiin itibariyle kurulu kapasite, nihai iirlin bazinda ifade edilecek olursa
kurulusundan bu yana 10 kattan daha fazla arttirillarak 60.000 Ton/Yil seviyesine

cikarilmistir. Projelendirilecek yeni yatirimlarla biiylime trendimiz devam edecektir.

Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. yeni arastirma ve gelistirme faaliyetleri kapsaminda
balik¢1 ve asansor halati gibi {irtinleri ¢esitli kullanim alanlarinda denemektedir.

Uriinlerimizin yer aldig1 sektorde yurt i¢i yillik iiretim 110.000 ton civarindadir.
Sirketimiz bu yillik tiretim tonajinin % 35 ini karsilayarak sektoriin lideri konumundadir.

Uriin bazinda Pazar payimiz;

Lastik Teli; %70
Halat; %35
Yaylik Tel; %60
Beton Demeti; %70

Monotoron ve Galvanizli Tel; %20°dir.

Satiglarimizin % 65°1 yurt i¢i, % 35’1 yurt dis1 satiglardan olusmaktadir.

5- Sermaye Piyasas1 Araclari:

01.01.2011 — 31.03.2011 doneminde higbir sermaye piyasast araci ¢ikarilmamaistir.

6-Esas Sozlesme Degisikligi:

S6z konusu olan dénemde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

7-Faaliyet Raporu Tarihine Kadar Meydana Gelen Onemli Olaylar:

19 Nisan 2011 tarihinde yapilan ydnetim kurulu toplantis1 sonucunda, Sirket, 25.02.2011 tarih ve
27857 sayili (I. Miikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren, 6111 Sayili "Baz
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun"(6111 sayili Kanun)'un "matrah artirimi” hiikiimlerinden, yararlanmaya karar vermistir. Bu
cercevede, 6111 sayili Kanun'un, matrah artirimi ile ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Sirket’in 2006,
2007, 2008 ve 2009 takvim yillar1 i¢in vergiye esas alinan matrahlari artirtlmis olup; bu islem
Sirket’in 1.416.976 TL tutarinda nakit ¢ikisina sebebiyet verecektir. Pesin olarak O6denecek s6z
konusu tutarin, ilgili diizenlemelere uygun olarak 31 Mayis 2011 tarihine kadar O6denmesi
gerekmektedir.



8-Yararlamlan Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Sirketimiz 5084 Sayili Kanun Kapsaminda Sigorta Primi Isveren hissesi indiriminden
yararlanmaktadir.

9-Yapilan Bagislar:

2011 yilinda herhangi bir bagis yapilmamustir.

10-Uretim:

Mamul gruplar itibariyle, son iki yila ait ilk {i¢ aylik iiretim miktarlari su sekildedir;

Yillara Gére Uretim Miktari (Ton)

2010 2011
Cok Demetli Halatlar 1.971 2172
Galvanizli Tel 244 174
Monotoron (Tek Demetli Halatlar) 10 357
Yaylik Tel 1.120 1.609
Lastik Teli 2.539 3.158
Beton Teli - Demeti 5.861 6.005
TOPLAM 11.745 13.476
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6.000 -
5.000 -
4.000 -
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11-Satislar:

Uriin gruplarma gore, son iki yila ait ilk ii¢ aylik satis miktarlar1 su sekildedir;

Yillara Gore Satis Miktari (Ton)

2010 2011
Cok Demetli Halatlar 2.211 2.151
Galvanizli Tel 254 179
Monotoron (Tek Demetli Halatlar) 67 346
Yaylik Tel 1.150 1.509
Lastik Teli 2.626 3.316
Beton Teli - Demeti 5.451 6.011
TOPLAM 11.759 13.511
7.000 -
6.000 -
5.000 -
4.000 -
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2.000 - m 2011
1.000 -
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12-Temel Gostergeler ve Rasyolar:

OZET BILANCO

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009

DONEN VARLIKLAR 56.855.190 47.439.360 39.625.474
DURAN VARLIKLAR 30.065.230 30.745.807 34.194.264
TOPLAM VARLIKLAR 86.920.420 78.185.167 73.819.738
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 51.287.827 41.592.939 31.739.075
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 4.048.389  4.071.491 11.194.686
OZKAYNAKLAR 31.584.204 32.520.737 30.885.977
TOPLAM KAYNAKLAR 86.920.420 78.185.167 73.819.738
OZET GELIR TABLOSU

31.03.2011 31.03.2010 31.03.2009
NET SATISLAR 30.815.011 21.442.674 19.525.169
BRUT KAR 5.029.527  2.391.329 -292.333
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.511.781 1.170.043 -2.831.606
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) -202.857 1.696.665 -2.555.060
DONEM KARI/(ZARARI) -936.533  1.283.652 -2.532.130
RASYOLAR

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
Cari Oran 1,11 1,14 1,25
Brit Kar Mariji 0,16 0,11 -0,01
Faaliyet Kar Marji 0,05 0,05 -0,15
Borglar/Ozkaynaklar 1,75 1,40 1,39




13-insan Kaynaklari:

Insan Kaynaklar1 Vizyonu:

En 6nemli varligimiz olan insanin; ¢agdas yonetim uygulamalari ile gelisimini saglayarak,
huzurlu ve giivenli bir ig ortaminda, sirkete en yiiksek katkiy1 vermesini temin etmektir.

Insan Kaynaklar1 Misyonu:

Uretimin temel kaynaklarindan olan ve zor bulunan nitelikli insan1 en verimli ve en etkin sekilde
kullanarak, tiretimin ve karin artmasina katkida bulunmaktir.

Personel ve Isci Hareketleri :

31.03.2011 tarihi itibariyle sirketimizde gérev yapan personel sayist 338 kisidir. Bunlardan 201
kisi Toplu Is sozlesme Hiikiimlerine tabi (kapsam i¢i), 137 kisi Toplu Is Sozlesme Hiikiimleri
disindaki (kapsam dis1) personeldir.

Toplu is S6zlesme Uygulamas: :

Sirketimizin iiye oldugu Tiirk Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Tiirk Metal Isci
Sendikas1 arasinda 13.11.2010 tarihinde anlagsmaya varilan 01.09.2010 — 31.08.2012 ddnemini
kapsayan Grup Toplu Is Sézlesmesi ile 01.09.2010-01.03.2011 tarihleri arasinda gecerli olmak iizere
“31 Agustos 2010 tarihindeki sendikali personeller ortalama saat licretinin %5,35’1 oranindaki
miktarda maktu ticret zammi1” uygulanmustir.

Kidem Tazminat1 Yiikiimliilik Durumu :

Sirketimizin 31.03.2011 tarihi itibariyle toplam kidem tazminat1 ylikiimliliigi ve ayrilan kidem
tazminati karsiligr 1.767.050 TL dir.

Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler :

Sirketimizin, toplu sdzlesme geregi kapsam igi personel ve isgilerine, kanuni tatil 6demesi, 4
maag ikramiye, yakacak, bayram yardimi, yillik izin hargligi, is elbisesi, ayakkabi ve temizlik

malzemeleri yardimi, tahsil yardimi, dogum, O6liim, evlenme yardimi, yemek ve yol giderlerini
karsilama gibi menfaatler saglanmustir.



14- Cevre ve Is Giivenligi:
a-Risk Degerlendirme Hakkinda

Sirketimizde gevre kirlilik kaynaklarinin tespit edilip onlenmesi ile ilgili “Cevresel Etkilerin
Degerlendirilmesi Prosediirii”, is saglig1 ve giivenligi ile ilgili olarak “Risk Degerlendirme Prosediirii”
hazirlanarak tiim cevresel, is saglig1 ve giivenligi ile ilgili risk degerlendirmelerimiz yapilarak kontrol
altina almmustir. Yapilan risk ve etki degerlendirme caligmalari sonucunda aksiyonlar alinarak
iyilestirme caligmalar1 yapilmaktadir.

Acil durumlara hazirlikli olmak amaciyla Sivil Savunma Miidiirligii’nden egitimler alinmakta,
sirket i¢i egitimler ile pekistirilmektedir. Sivil Savunma Teknik Ekibi gozetiminde 2009 yilinda 2
defa, 2010 yilinda 1 defa acil durum tatbikati gergeklestirilmistir.

b-Cevre ve Is Giivenligi Faaliyetlerimiz

Sirketimizde 2009 yilinda ISO 14001 Cevre Y&netim Sistemi ve OHSAS 18001 Is Saghg ve
Gilivenligi Yonetim Sistemi kurma caligmalar1 gerceklestirilmistir. Tiim ¢alisanlarimiza, her iki
yonetim sistemi hakkinda egitimler verilerek, risk analizlerinin, ¢evresel etki degerlendirmelerin nasil
yapilacag: anlatilarak ¢alismalara katilimlar saglanmistir. Cevre ve Is Giivenligi Politikamiz revize
edilerek tiim calisanlarimiza, miiteahhitlerimize, ziyaretcilerimize ve web sayfamiz araciligi ile
miisterilerimiz ve kamuoyuna duyurulmustur.

Uretim ve diger faaliyetlerimizden kaynaklanan tiim atiklarimiz kaynaginda ayrilarak, geri
kazanilabilir atiklarin ekonomiye geri kazanilmasi saglanmaktadir. Geri kazanilamayan atiklarimiz ise
lisansli bertaraf tesislerinde ¢evre mevzuati gereklerine uygun olarak bertaraf edilmektedir. Atiklarin
minimizasyonu i¢in ¢caligsmalar yapilarak atik miktarlarimiz azaltilmaktadir.

Su, dogalgaz, elektrik gibi dogal kaynaklarimizi miimkiin olan en verimli sekilde kullanarak
enerji tasarrufu ¢aligmalarina katki saglamaktayiz.

Calisanlarimizin is giivenligi konusundaki bilgi ve duyarliligini arttirmak igin,

e Her pazartesi giinii, tiim igletme grubu operator, formen, miihendis ve yoneticilerinin katildigi,
Haftabasi Is Giivenligi Egitimleri yapmaktayiz. Bu egitimlerde bir hafta dnceki is giivenligi ve
cevre ile ilgili olaylar, yeni talimatlar ve uygulamalar anlatilmakta, calisanlarin Onerileri
alinmaktadir.

e Her Sal giinii, is Kazas1 aksiyonlar1, Hafta bas1 Toplantis1 dnerileri ve diger is giivenligi ile
ilgili Oneri ve aksiyonlar1 gozden gecirip aksiyon tamamlama performansimt arttirmak icin
isletme grubu ile G6zden Gegirme Toplantilar1 yapilmaktadir.

e Ayda bir kere, makine ve faaliyetlerimizden kaynaklanabilecek riskleri belirlemek igin
operator, formen ve miihendislerin katildigi, Kokai Watching (Prosesi Gozleme, Yonetme
Caligsmasi) calismalar1 yapilmaktadir.

e Her ay Is Sagh@g ve Giivenligi Kurul toplantilar1 yaparak is saghg ve giivenligi ile ilgili
iyilestirme ve gelisime yonelik kararlar alinmaktadir.

e ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001 Is Saghg ve Giivenligi Yonetim
Sistemi gereklerine uygun olarak sirket ici denetimler gerceklestirerek sistemin etkinligi
saglanmaktadir.

e Calisanlarimiza kimyasal yonetimi, ving, forklift kullanimi, atik yonetimi, vb. konularda
stirekli egitimler verilerek bilgi ve farkindaliklar arttirilmaktadir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.
BILGILENDIRME POLITIKASI

1. AMAC

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.’nin ( “Sirket”) Bilgilendirme Politikasi’nin amaci, pay ve menfaat
sahiplerine ticari sir niteliginde ve heniiz kamuya agiklanmamuis bilgiler hari¢ olmak tiizere, Sirket ile
ilgili finansal ve finansal olmayan bilgilerin, zamaninda, dogru, eksiksiz ve anlasilabilir bir sekilde
kamuya duyurulmasidir.

2. KAPSAM

Bilgilendirme Politikasi, Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Mevzuat’t; Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”)
diizenlemeleri cercevesinde ve SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri esas almarak olusturulmustur.

Bilgilendirme Politikasi, Sirket ile biinyesinde faaliyet gdsteren calisanlari, resmi otoriteleri,
miisterileri, tedarikgileri, kredi verenleri, yatirnmcilari, sendikalar1 ve pay sahipleri ile yazili ve sozli
iletisiminin esaslarini belirler.

3. KAMUYU AYDINLATMA YONTEM VE ARACLARI

Sermaye Piyasasi Mevzuat’1t ve TTK hiikiimleri sakli kalmak tizere, Sirket tarafindan kullanilan temel
kamuyu aydinlatma yontem ve araglari asagida belirtilmistir;

a IMKB’ye ve Kamuyu Aydilatma Platformu’na (“KAP”) iletilen 6zel durum agiklamalari,
b. Periyodik olarak IMKB’ye ve KAP’a iletilen finansal raporlar ve faaliyet raporlar1 ,

c. T.Ticaret Sicili Gazetesi ve Giinliikk Gazeteler vasitasiyla yapilan izahname, sirkiiler, genel kurul
cagrisi, SPK tarafindan onaylanan duyuru metinleri vb. ilan ve duyurular,

d. Sirket internet sitesi (www.celikhalat.com),

4. OZEL DURUMLARIN KAMUYA ACIKLANMASINA ILIiSKIiN ESASLAR
a. OZEL DURUMLAR

Siirekli ve igsel bilgilerden olusan 6zel durum agiklamalart SPK’nin diizenlemelerine uygun olarak
kamuya aciklanir.

Ozel durum agiklamalar1 agiklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar vermelerine yardimci
olacak ol¢iide, zamaninda, dogru, dolaysiz, anlasilabilir, yeterli ve yaniltic1 ifadelerden uzak olacak
sekilde diizenlenir.

Ozel durum agiklamalar1 reklam, halkla iliskiler, ortaklik faaliyetlerinin veya sermaye piyasasi
aracinin pazarlanmasi amaciyla kullanilmaz.

Ozel durum agiklamalar1, en ge¢ kamuya aciklama yapildiktan sonraki is giinii i¢inde Sirket’imizin
kurumsal internet sitesinde ilan edilir. Bu agiklamalar, en az 5 yil siireyle internet sitesinde saklanir.



Ozel durum agiklamalari, IMKB ve SPK’nin konuyla ilgili diizenlemeleri cercevesinde elektronik
imzayla KAP sistemine gonderilir.

b. OZEL DURUMLARI KAMUYA ACIKLAMAYA YETKILI KiSILER
Sirket’in 6zel durum agiklamalari, pay sahipleriyle iligkiler birimi tarafindan hazirlanir ve agiklanir.

Ozel durum agiklamalari Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis iiyeler ve/veya 6zel durum
aciklamasi yapmak hususunda Yonetim Kurulu tarafindan gorevlendirilerek, isim ve unvanlari
kamuya aciklanan 2 ydneticinin ortak imzasiyla yapilir.

c. ICSEL BILGININ KAMUYA ACIKLANMASININ ERTELENMESI

Sirket, sorumlulugu almak kaydiyla, yasal hak ve mesru menfaatlerin zarar gérmesini 6nlemek
amaciyla igsel bilgilerin kamuya agiklanmasini, bunun kamunun yaniltilmasina yol agmamasi ve bu
bilgilerin gizli tutulmasim saglayabilecek olmasi kaydiyla, erteleyebilir. Igsel bilgilerin kamuya
aciklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalkar kalkmaz, s6zii edilen igsel bilgiler SPK’nin
diizenlemelerine uygun sekilde ve erteleme kararmin temelindeki sebepler belirtilerek kamuya
agiklanir.

Sirket, igsel bilginin kamuya agiklanmasini ertelemeye karar vermesi halinde, ertelenen bilgi,
ertelemenin ortakligin yasal haklarinin korunmasina etkisi, yatirimcilarin yaniltilmasi riskini
olusturmadigi ve erteleme siiresince bu bilginin gizliliginin korunmasi i¢in ne gibi tedbirleri aldigim
Yonetim Kurulu Karari’na veya Yonetim Kurulu tarafindan yetki verilmis ise yetki verilen kisinin
yazili onayina baglar.

d. ICSEL BILGININ GiZLiLiGININ SAGLANMASINA iLiSKiN TEDBiRLER

Sirket nam veya hesabina hareket eden gercek veya tilizel kisilerin, is akdi ile veya bagka sekilde
kendisine bagli ¢alisan ve igsel bilgilere diizenli erisimi olan kisilerin bir listesi hazirlanir ve bu liste
degisiklik oldugunda giincellenir.

Bu listede yer alan kisilerin bu bilgilerle ilgili olarak kanun wve ilgili mevzuatta yer alan
yiikiimliiliikleri kabul etmesi ve bu bilgilerin kotiiye kullanimi veya uygunsuz dagitimi ile ilgili
yaptirimlardan haberdar olmasi saglanir.

I¢sel bilginin, icsel bilgilere erisimi olanlarca, Sirket’e iliskin gorevlerin ifa edilmesi veya Sirket adina
is ve islemlerin yiiriitiilmesi sirasinda, bilgiyi gizli tutma ylikimliliigi altindaki kisiler haricinde,
Sirket icinden ya da disindan kisilere agiklanmasi igsel bilginin yetkisiz olarak agiklanmasi olarak
kabul edilir. Bu durumda, yetkisiz olarak yapilan agiklamanin igerdigi bilgiler 6zel durum agiklamasi
yoluyla kamuya duyurulur.

Bilginin gizlilik kurallarina tabi olan avukatlara, bagimsiz denetcilere, vergi danigmanlarina, kredi
kuruluslaria finansal hizmet sunanlara vb. agiklanmasi, bu kisilerin gérevlerini yerine getirirken bu
bilgiye ihtiyag duyuyor olmalar1 sartiyla icsel bilginin yetkisiz olarak aciklanmasi olarak
nitelendirilmemektedir. Bunun igin, bilginin agiklanacagi kisinin yasal bir diizenleme, ana sézlesme
veya Ozel bir sozlesme geregince, soz konusu bilgileri gizli tutma yiikiimliiligi altinda olmasi
gerekmektedir.

Igsel bilginin kasit olmaksizin duyurulmasi durumunda ise gecikmeksizin bir agiklama yapilir.
Basin toplantilari, tanitim toplantilari, yatirimer bilgilendirme toplantilar1 gibi smirli sayida kisilere

yapilan aciklamalarda, aciklama bilingli olarak yapiliyorsa ayni anda, diger durumlarda ise
gecikmeksizin kamuya duyurulur



Sirket ¢aliganlar1 igsel bilgilerin ii¢ilincii kisilerle paylasiimamasi hususunda SPK diizenlemelerine
uygun olarak bilgilendirilirler ve tiim ¢aligsanlar gizliligin saglanmasi i¢in ¢aba gostererek sorumluluk
icinde hareket ederler.

Bu hususlara ek olarak, ¢alisanlarin sadece gorev tanimlariyla sinirl bilgilere ulasabilmesi i¢in gerekli
tedbirler alinir.

e. HABER VE SOYLENTILER HAKKINDAKI ACIKLAMALAR

Bilgimiz dahilinde olmas1 durumunda, Sirket’imiz, hakkinda basin-yayin organlari veya kamuoyunda
yer alan ve Sirket’imiz kaynakli olmayan, yatirimecilarin yatirnm kararlarini ve sermaye piyasasi
araclariin degerini etkileyebilecek 6neme sahip ve daha 6nce kamuyu aydinlatma araglari vasitasiyla
kamuya duyurulmus bilgilerden farkli igerikteki haber veya soOylentiler hakkinda bu haber ve
sOylentilerin dogru veya yeterli olup olmadigi konusunda bir agiklama yapar.

Bu aciklamada, bu haber ve sdylentilerin dogru veya yeterli olup olmadigi agiklanir.

S6z konusu haber veya soylentilerin kamuya agiklanmasi ertelenen igsel bilgilere iliskin olmasi
durumunda, ertelemeye devam etme karar1 Sirket’imizin sorumlulugundadir.

Haber veya sdylentilerde yer alan s6z konusu bilgi daha once 6zel durum agiklamasi, izahname,
sirkiiler, Kurulca onaylanan duyuru metinleri, finansal raporlar vb. araglar vasitasiyla kamuya
duyurulmus bilgilerden olusuyor ve ek bir bilgi igermiyorsa 6zel durum agiklamasi yapilmaz.

Haber veya sdylentiler hakkinda SPK ve IMKB tarafindan agiklanma istenmesi durumunda istenen
kapsamda 6zel durum agiklamasi yapilir.

5. ORTAKLIK HAKLARININ KULLANIMI

Ortaklik haklarinin kullanimina iliskin asagida yer alan hususlarin kesinlesmesi Sirket YoOnetim
Kurulu'nun kararina baglidir. Yoénetim Kurulu’nun asagidaki hususlara iliskin karar almasi halinde bu
hususlar, 6zel durum agiklamas1 yapmak ve kurumsal internet sitesi, T.Ticaret Sicil gazetesi ile giinliik
ulusal gazetede ilan etmek suretiyle kamuya agiklanir.

a. Genel kurul toplanti tarihi, saati, yeri, giindem maddeleri, genel kurula katilim prosediirii, genel
kurula katilmak veya vekaleten oy kullanmak isteyenlerin yerine getirmeleri gereken yiikiimliiliikler
ile giindem dis1 konularin genel kurulda goriigiilerek karara baglanmasi, genel kurulun toplanamamasi,
toplam pay sayisi1 ve toplam oy haklarina iligkin bilgi ile genel kurula katilma hakkinin ne sekilde
kullanilabilecegi,

b. Kar dagitimma iliskin duyuru, yeni pay ihraci, sermaye artirnmlarinda tahsis, yeni pay alma
hakkinin kullanimi, artirilan paylarin iptali, birlesme, boélinme, degistirme hakkinin bulundugu
durumlarda degistirme islemi.

6. FINANSAL TABLOLARIN KAMUYA ACIKLANMASI

Sirket, tger aylik donemlerde SPK Mevzuati kapsaminda Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (“UFRS”)’na uygun finansal tablo ve tamamlayici dipnot diizenler ve IMKB’ye
gondermek suretiyle kamuya aciklar.

Kamuya aciklanan finansal tablolar, ilgili mevzuat geregi 30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik
doénemde simirl incelemeye ve 31 Aralik tarihinde sona eren hesap déneminde bagimsiz denetime
tabidir. Inceleme ve denetim Uluslararas1 Denetim Standartlar1 (“UDS”)’na uygun olarak yapilir.



Finansal tablolar, Denetimden Sorumlu Komite’nin de goriisii alinarak Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanir; finansal tablolarin hazirlanmasindan sorumlu Y6netim Kurulu {iyelerinden biri ve sorumlu
yoneticilerden birisinin ortak imzasiyla SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan sorumluluk
beyan ile birlikte IMKB’ye gonderilir.

Finansal tablolar SPK tarafindan belirlenen siireler i¢inde kamuya agiklanir.

Finansal tablolar IMKB’de ilan edilmesini miiteakip, Sirket’imizin kurumsal internet sitesinde,
kullanicilar tarafindan kolayca erisilebilecek sekilde ilan edilir ve 5 yil siireyle saklanir.

Sirketin yasal mevzuat geregi hazirladig1 diger mali tablolar ilgili mercilerle birlikte es zamanlh ve
SPK diizenlemelerine uygun olarak IMKB’ye gonderilir.

Yillik finansal tablolar her yil olagan genel kurul toplantilarinin ardindan T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde, bu tablolarin hazirlanmasinda ve kontrolii sirasinda
kullanilan bilgilerin ve taslak finansal tablolarin gizliliginin korunmasi konusunda azami dikkat
gosterilir.

7. FAALIYET RAPORUNUN KAMUYA ACIKLANMASI

Sirket Faaliyet Raporu, Sermaye Piyasast Mevzuat’ma ve SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uygun
olarak hazirlanir, Yonetim Kurulu’nun onayindan gegirilir ve finansal tablolarla birlikte IMKB’ye
gonderilir.

Faaliyet raporu kurumsal internet sitemizde kamuya aciklanir ve 5 yil siireyle saklanir.

Dileyen sermaye piyasasi katilimcilar1 faaliyet raporlarmin Tiirkge basili halini pay sahipleriyle
iligkiler biriminden temin edebilirler.

VIII. BEKLENTILERIN ACIKLANMASI

Sirket bilgilendirme politikasina uygun olarak, zaman zaman beklentilerini aciklayabilir. Sirket’in
beklentilerini agikladigi yazili dokiimanlarda, olasi risklerin, belirsizliklerin ve diger faktorlerin,
gercek sonuglarinin beklentilerden 6nemli dlgiide farklilagabilecegine agik bir sekilde yer verilir.

Sirket beklentilerini sozlii olarak sadece oOnceden planlanmis ve programlanmis toplanti ve
organizasyonlarda paylasir. Beklentiler, sadece kamuya agiklama yapma konusunda yetkilendirilmis
kisiler tarafindan ve yukarida yer alan uyarilar agikc¢a ifade edilmek veya mevcut ve kamuya agik
yazili bir dokiimana (basin agiklamasi, bilgi dokiimanlari, Sermaye Piyasas1 Mevzuat’1 ger¢evesinde
daha once yapilan agiklama vb.) referans verilmek suretiyle yapilabilir.

Kamuya yapilacak aciklamalarda yer alan gelecege yonelik bilgiler, tahminlerin dayandig1 gerekgeler
ve istatistiki veriler ile birlikte agiklanir. Bilgiler, dayanagi olmayan abartili 6ngoériiler icermez,
yaniltici olmaz ve sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglar ile iliskilendirilebilir nitelikte
hazirlanir.

Kamuya aciklanan bilgilerde, periyodik mali tablo ve raporlarda yer alan tahminlerin ve
dayanaklarmin gergeklesmemesi veya gerceklesmeyeceginin anlasilmasi halinde, derhal
gerekgeleri ile birlikte revize edilen bilgiler, tablo ve raporlar kamuya agiklanir.



8. PAY SAHIPLERI ve MENFAAT SAHIPLERI iLE iLETISIM

Pay sahipleri ile iliskilerin diizenli bir sekilde yiiriitilmesi Pay Sahipleriyle iliskiler Birimi nin
sorumlulugundadir. Pay sahipleriyle iliskiler birimi, Sirket’in daha donce kamuya agiklanmis olan her
tiirlii bilgisini tiim pay sahiplerine esit muamele ederek paylasir.

Pay sahipleri ve menfaat sahipleri ile bilgilendirme politikasi kapsaminda yetkilendirilmis kisiler
iletisim kurabilir. Bu kisiler disinda yer alan calisanlarimiz, Sirket disindan gelen soru ve bilgi
taleplerine cevap veremezler.

Sirket, pay sahipleri ve menfaat sahipleri ile yapacagi goriisme ve bilgilendirmelerde, ara donem ve
yillik faaliyet sonuclar1 hakkinda yonlendirme yapmaz. Faaliyet sonuglarini etkileyen kritik konulari,

stratejik yaklagimlarini ve sektor ile faaliyet gosterilen ¢evrenin daha iyi anlagilmasini saglayan onemli
unsurlar1 sermaye piyasasi katilimcilarina aktarir.

Yapilacak sunumlar, bilgilendirme toplantilari, basin toplantilari, tele-konferanslar ve konusmalar
miimkiin olabildigi 6l¢iide dnceden kamuya duyurulur. Bu toplantilara yonelik hazirlanan sunumlar
ve/veya aciklayici bilgi notlari, tiim pay sahiplerinin ilgili dokiimanlara ayni1 anda ulasmasini teminen
bu toplantilarla es zamanh olarak Sirket’in internet sitesinde yayinlanir.

9. iDARi SORUMLULUGU BULUNAN KiSiLER

Sermaye Piyasast Mevzuat’inda idari sorumlulugu olan kisiler;

- Ortakligin, yonetim veya denetim organlarinin tyeleri,

- Bu organlarin iiyesi olmadig1 halde, dogrudan ya da dolayli olarak ortaklik ile iligkili i¢sel bilgilere
diizenli erigsen ve bu ortakligin gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen idari kararlar
verme yetkisi olan kisiler,

olarak tanimlanmuistir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar ve bu paylara dayali diger sermaye piyasasi araclarina iliskin,
ortaklik iginde idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iligkili kisiler tarafindan
gerceklestirilen tiim islemler, iglemi yapan tarafindan ilgili borsaya bildirilir.

XI. KURUMSAL INTERNET SITESI

Sirket’in kurumsal internet sitesi www.celikhalat.com ’dur.

Kurumsal internet sitesinde yer alan bilgiler, SPK Mevzuat’1 ve SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri esas
alinarak diizenlenir ve saklanir.

Kurumsal internet sitesinde yer alan 6nemli bilgiler Tiirk¢e olarak diizenlenir.

Sirket tarafindan kamuya yapilan tiim agiklamalara kurumsal internet sitesi {izerinden zamaninda
ulagtlmasina imkan taninir.



SIRKET YONETICILERI LISTESI:

Ahmet CAGLAR  Genel Miidiir

Erkan DIZDAR Isletme Genel Miidiir Yardimcisi

[.Ugur SEMERCI Kurumsal Siiregler ve Bilgi Teknolojileri Genel Miidiir Yrd.

S.0zkan GOKDEMIR Mali Isler Genel Miidiir Yardimeist
A.Serdar SEYLAM  Pazarlama ve Satis Genel Miidiir Yardimeisi
Hayati ARDICER Insan Kaynaklar1 Miidiirii

Selami ONER Yatirimlar ve Kalite Miidiirii

Taner SIRIN Uretim Miidiirii
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.
DENETIM KOMITESI KARARI

TARIH 1 29-04-2011
NO 1 2011/42
KONU :31.03.2011 Konsolide Olmayan Mali Tablolarin ilant hk

Yonetim Kurulu Baskanhgi’na,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) Seri XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”i kapsaminda Uluslararast Muhasebe Standartlart ve
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart ile uyumlu olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK
diizenleme ve kararlart uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden gecmemis, bir onceki donem ile
karstlastirmali 01.01.2011 — 31.03.2011 hesap donemine ait Finansal Raporu, Sirket’in finansal
raporlarinin  hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yoéneticilerinin de goriigii alinarak
incelenmistir.

Sahip oldugumuz ve bize iletilen bilgiler ile sinirli olarak séz konusu finansal rapor ile ilgili
goriisiimiiz finansal raporun hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan yéneticilere iletilmis olup; bu
goriis cergevesinde soz konusu finansal raporun, Sirketimizin faaliyet sonuclart hakkinda gercek
durumu yansittigi, yaniltici olmast sonucunu dogurabilecek herhangi énemli bir eksiklik icermedigi
ve SPK diizenlemelerine uygun oldugu sonucuna ulasilmigtir

DENETIM I_(OMiTESi UYESI DENETIM KOMITESI UYESI
Yahya UZDIYEN Yener SENOK




FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE ILISKIN YONETIM
KURULU’NUN
KARAR TARIHI: 29/04/2011
KARAR SAYISI : 2011/17
29/04/2011
Ref: CH/108/2011

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 Baskanhgi’na

Istinye

Konu: Celik Halat ve Tel Sanayi A.S’nin 31.03.2011 tarihi itibariyle hazirlanan bagimsiz
denetimden gegcmemis finansal tablolarinin ilani

a. Sirketimizin, 01.01.2011 — 31.03.2011 hesap donemine ait SPK’nun Seri: XI No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig’i ” uyarinca
Uluslar arast Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlart gercevesinde ve sunum
esaslart SPK’un 17.04.2008 tarih ve 11/467 sayil1 karar1 uyarinca belirlenen finansal

tablolarin tarafimizca incelendigini ,

b. Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde,
s6z konusu finansal tablolarin ve raporun ©onemli konularda gercege aykiri bir
aciklama igermedigini ya da aciklamanin yapildigi tarih itibartyla yaniltici olmasi
sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

C. Isletmenin gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde,
s0z konusu finansal tablolarin isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda

gercegi dogru bicimde yansittigini,

bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

CELIK HALAT ve TEL SANAYII A.S.

Sait Ozkan GOKDEMIR Ahmet izzet KARACAHISARLI
Mali Isler Genel Miidiir Yardimcist Yénetim Kurulu Murahhas Uye



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.
Yonetim Kurulu Toplantisi

Toplanti Karari
Toplanti Tarihi: 29 / 04 / 2011
Toplanti No  :2011-17
Toplanti Yer : Sirket Merkezi
Baskan : Sn. Yahya UZDIYEN
Baskan Vekili :Sn. Ahmet QA GLAR )
Murahhas Uye : Sn. Ahmet Izzet KARACAHISARLI
Uye : Sn. Biilent CORAPCI
Uye 1 Sn. Yener SENOK

Giindem: Finansal Raporun kabulii,

Karar :
Yonetim Kurulumuz;

- Denetim Komitemizin diizeltme tavsiyeleri dogrultusunda uygun goriigii ile Yonetim
Kurulumuza sunulan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun Seri: XI, No:29 sayili Tebligi
kapsaminda Uluslararast Muhasebe Standartlari ve Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar ile uyumlu olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK diizenleme ve kararlart
uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden ge¢memis, bir onceki donem ile karsilagtirmali
01.01.2011 - 31.03.2011 hesap déonemine ait Finansal Raporun kabuliine,

oybirligi ile karar verilmigtir.

Yahya UZDIYEN

Baskan
Ahmet CAGLAR Ahmet I'zz"et KARACAHISARLI
Baskan Vekili Murahhas Uye
Biilent CORAPCI Yener SENOK

Uye Uye



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
referanslari 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 56.855.190 47.439.360
Nakit ve nakit benzerleri 3 8.190.294 6.939.824
Ticari alacaklar 6 29.022.866 23.835.233
Diger alacaklar

- Tliskili taraflardan alacaklar 26 - 1.292

- Diger alacaklar 7 2.518.257 2.951.575
Stoklar 10 15.951.306 12.837.154
Diger donen varliklar 16 1.172.467 874.282
DURAN VARLIKLAR 30.065.230 30.745.807
Diger alacaklar 7 269.604 244.531
Finansal yatirimlar (net)

- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 4 132.974 132.974
Maddi duran varliklar (net) 11 29.330.548 29.519.748
Maddi olmayan duran varliklar (net) 12 167.573 51.355
Ertelenen vergi varliklari 24 164.531 797.199
TOPLAM VARLIKLAR 86.920.420 78.185.167

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2011

tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
referanslar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 51.287.827 41.592.939
Finansal bor¢lar 5 25.631.365 23.918.705
Diger finansal yiikiimliiliikler 8 1.368.316 2.150.250
Ticari borglar (net) 6 19.809.371 13.639.844
Diger borglar
- [liskili taraflara borglar (net) 26 17.509 190.104
- Diger borglar 7 1.971.101 1.087.994
Donem kari1 vergi ylikiimliligi 24 28.294 -
Borg karsiliklari 13 1.713.826 240.563
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 9 748.045 365.479
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.048.389 4.071.491
Finansal borglar (net) 5 2.002.245 2.256.768
Ticari borglar (net) 6 279.094 279.094
Kidem tazminati karsiligi 15 1.767.050 1.535.629
OZKAYNAKLAR 31.584.204 32.520.737
Sermaye 17 16.500.000 16.500.000
Sermaye diizeltmesi farklar 17 8.642.368 8.642.368
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 17 256.841 221.524
Gegmis yillar karlart 7.121.528 5.522.085
Net donem (zarari)/kari (936.533) 1.634.760
TOPLAM KAYNAKLAR 86.920.420 78.185.167

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak
referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satig gelirleri (net) 18 30.815.011 21.442.674
Satiglarin maliyeti (-) 18 (25.785.484) (19.051.345)
BRUT KAR 5.029.527 2.391.329
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 19 (1.162.445) (1.139.608)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (1.493.339) (1.276.726)
Diger faaliyet gelirleri 21 801.936 1.320.951
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (1.663.898) (125.903)
FAALIYET KARI 1.511.781 1.170.043
Finansal gelirler 22 1.486.832 1.904.291
Finansal giderler (-) 23 (3.201.470) (1.377.669)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI / (KARI) (202.857) 1.696.665
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gideri (733.676) (413.013)
- Donem vergi gideri 24 (101.008) -
- Ertelenmis vergi gideri 24 (632.668) (413.013)
DONEM (ZARARI)/KARI (936.533) 1.283.652
Diger kapsamli gelir - -
DIGER KAPSAMLI (GIDER)/GELIR
(VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (936.533) 1.283.652
DONEM (ZARARININ)/KARININ DAGILIMI
Hisse bagia (kayip)/kazang (0,06) 0,08

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye Kardan
enflasyon ayrilmis Gecmis

Dipnot diizeltme  kisitlanmus yillar Net déonem Toplam

referansi Sermaye farklari yedekler karlan kari/(zarar)  o6zkaynaklar

1 Ocak 2010 16.500.000 8.642.368 221.524 8.809.875 (3.287.790) 30.885.977
Transferler - - - (3.287.790) 3.287.790 -
Net donem kar1 - - - - 1.283.652 1.283.652
31 Mart 2010 17 16.500.000 8.642.368 221.524 5.522.085 1.283.652 32.169.629
1 Ocak 2011 16.500.000 8.642.368 221.524 5.522.085 1.634.760 32.520.737
Transferler - - 35.317 1.599.443 (1.634.760) -
Net dénem zarar1 - - - - (936.533) (936.533)
31 Mart 2011 17 16.500.000 8.642.368 256.841 7.121.528 (936.533) 31.584.204

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemiyg Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
isletme faaliyetleri:
Net donem (zarar1)/kar1 (936.533) 1.283.652
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarinin
net donem (zarari)/kari ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Vadeli doviz igslem gider tahakkuku - 165.447
Stoklarda olugan deger diigikliigi 10 1134 31.817
Gider karsiliklar 319.104 223.028
Davalar i¢in ayrilan karsiliklar 13 5.000 47.000
Kidem tazminati karsiligi 15 293.788 335.065
Amortisman ve itfa paylari 20 842.308 885.697
Konusu kalmayan karsiliklar 21 (35.607) (120.781)
Kullanilmayan izin karsiligi 21 114.749 36.045
Matrah artirimi karsilik gideri 21 1.416.976 -
Faiz geliri 22 (47.628) (22.125)
Faiz gideri 23 383.637 287.863
Vergi gideri 24 733.676 413.013
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 3.090.604 3.565.721
Ticari alacaklardaki artis (5.152.026) (1.247.739)
Stoklardaki artig (3.115.286) (425.970)
Diger alacaklar ve diger donen varliklardaki azalig 110.060 964.078
Ticari borglardaki artig/(azalis) 6.169.527 (601.005)
Iliskili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis) 1.292 (3.022)
Iliskili taraflara borglardaki (azalis)/artis (185.931) 194.446
Borg karsiliklar1 ve diger yiikiimliiliklerdeki artig 114.509 370.134
Odenen vergiler (72.714) 13.905
Odenen kidem tazminat1 15 (62.367) (268.429)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 897.668 2.562.119
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 11-12 (769.326) (772.731)
Alnan faizler 41.633 18.534
Vadeli mevduatlardaki artig - (3.073)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (727.693) (757.270)
Finansal faaliyetler:
Banka kredilerindeki artig 3.887.968 -
Banka kredilerinde degisim ve geri 6deme (2.669.525) (2.543.798)
Odenen faizler (143.943) (237.194)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) net nakit 1.074.500 (2.780.992)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) 1.244.475 (976.143)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 6.932.707 5.992.942
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 8.177.182 5.016.799

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Celik Halat) faaliyet konusu
madencilik, insaat, lastik, enerji, balik¢ilik ve ¢esitli imalat sanayi gibi farkli sektorlerin yatirim ve ara
mal talebini karsilamak icin tek ve cok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton demeti,
beton teli vb. mamuller tiretmektir. Sirket, 1962 yilinda kurulmus ve Tirkiye’de tescil edilmistir.
Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”)
bagl ortakligidir. Sirket’in ana ortagi Dogan Holding’tir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle personel sayis1 338’dir (31 Aralik 2010: 339).
Sirket’in kayitl adresi asagidaki gibidir:

Istiklal Cad. No: 2 Uzungiftlik,
P.K. 102 41180
[zmit

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1987 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. SPK’nin 23 Temmuz 2011 tarih ve 21/655 sayili
[lke karar1 gergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) kayitlarina gére; 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle Celik Halat’mn %20,46’s1n1 temsil eden hisselerinin “dolagimda” oldugu kabul edilmektedir
(Dipnot 16).

Celik Halat faaliyetlerini, ¢elik tel sanayi ve enerji sektorlerinde devam ettirmektedir.
DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI. No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”’1 yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslari (Devam)

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e agiklama getiren duyurular
cergevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ile SPK’nin
finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur. Sirket, kanuni mali tablolarin1 Tirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi
mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yaymlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmugtir.

(@)  Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik
gecmise yonelik olarak uygulanmistir.

b) 2011 yuindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarint etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar;

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Actklamalart’

UMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar1” Kasim 2009°da giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet igletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 2011 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarint etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami);

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir igletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagl pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
mubhasebelestirilir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla
6zkaynak araglari ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik yilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, May1s 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarimi yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki
degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamuigtir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlar1 i¢in agiklayict bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler
getirilmigtir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Actklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme ¢aligmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir islemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stmiflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandirilmasi ve dl¢iimil ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarn, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz
alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigr durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin sec¢ilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligii
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akigi igcinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tamimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olaym 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
o6nemli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe politikalari bulunmamakta olup; tiim muhasebe
politikalar1 6nceki donemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir.

2.2.1 Onemli Muhasebe Tahmin ve Kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap ddnemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii

Kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin bugilinkii degeri belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir
ve indirgenme oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik
kidem tazminat yiikiimliiliigiiniin kayithi degerini etkiler. Aktiieryal kayip ve kazanglar olustuklar
donemde gelir tablosu ile iliskilendirilirler.

Sirket her yilin sonunda uygun indirgeme oranini belirler. Bu oran kidem tazminat yiikiimliiliikklerinin

yerine getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini nakit cikislarinin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilan orandir (Dipnot 15).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Onceki donemlerle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Hasilat ve Gelir

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, liriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde oOlgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan veya
almabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal
satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi iizerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir
yazilirlar.

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satiglardan dolay1 yiiklenilen gelir/giderleri ifade
eder. Bu ¢esit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve
gideri kabul edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, iirlin gruplar1 bazinda hareketli
agirlikli ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, normal is akisi ig¢inde
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini
satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 10).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iliskin amortisman, varliklarmm faydali Omiirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 11). Arsa, faydali dmriiniin siirsiz kabul edilmesinden
dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 yil
Binalar 10-50 y1l
Makine ve techizatlar 5-20 yil
Tasit araclari 5-10 yil
Doseme ve demirbaglar 4-20 y1l
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar (Devami)

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin
satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, enerji {iretim lisansin1 ve bilgi sistemlerini igerir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetleri {lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iligkin itfa payi, 3 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali 6miirleri
stiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 12).

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger diisiikliigliniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini1 degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger distikligi,
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliigiiniin  kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegcmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflarn ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri
O0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir. UMS 23 Standard:
geregince, 1 Ocak - 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sabit kiymetler iizerinde aktiflestirilen bor¢glanma
maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: yoktur).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar

Finansal yatirimlarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin smiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
yatirimlarini asagidaki gibi siniflandirmstir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya Onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tlirevsel unsur igermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya
hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gdsterilmektedir. Krediler ve
alacaklar, bilangoda ticari alacaklar, vadeli mevduatlar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.

b)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siiflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma niyeti
olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu
durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu
finansal araglarin siniflandirmasini satin aldiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli
olarak bu smiflandirmayr gozden gecirmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet
bedellerinden varsa deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra finansal tablolara yansitilmigtir

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gdsterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal yatirimlar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri {izerinden
degerlendirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal yatirrmlarin borsaya kayithi herhangi
bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi veya iglememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin
giivenilir bir sekilde 6lgiilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti
iizerinden, mevcutsa, deger diislikligiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Dipnot 4). Satilmaya
hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kar veya
zararlar donem sonuglari ile iligskilendirilmeden dogrudan 6z sermaye i¢inde muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devam)

c¢)  Tirev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere
bagli doviz kuru dalgalanmalart ile iligkilendirilen tiirev finansal araglari (esas olarak doviz kuru
forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Sirket'in risk yonetim politikalarina gore riskten korunma
amagh girilen s6z konusu vadeli islem anlagmalar,UMS 39’a (Finansal araglarin degerlemesi) gore
riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlari saglamadigindan, finansal tablolarda alim satim
amagh tiirev islemleri olarak degerlendirilmistir. Tiirev finansal araglar ilk kayit aninda tiirev
sOzlesmesinin imzalandig1 tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa degeriyle
yeniden degerlendirilir. Tlirev araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya azalistan kaynaklanan kazang
veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir. Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif
piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit akimlari ve opsiyon fiyatlama
modellerinden uygun olan1 ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik olarak, rayi¢ degeri
negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliikk olarak bilangoda tasinirlar.

Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan kurlar {izerinden ¢evrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliliikler, donem sonunda gecerli olan kurlar
iizerinden cevrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden
dogan kur fark: gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmugtir.

Hisse Basina Kar / (Zarar)

Hisse bagina kar / (zarar), net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismin, dénem ig¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot
25).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirilabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basmna (kayip)/kazang
hesaplamalarinda ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in Dipnot 1’de agiklanan ana faaliyet alanlari ile birlikte, sahip oldugu otoprodiiktor lisansi ile
enerji iiretme ve satma hakki mevcuttur. Sirket, iiretimi ile ilgili ihtiya¢ duydugu Olciide enerji
iiretmektedir ve liglincli partilere enerji satis1 yapmamaktadir. Bu gercevede Sirket yonetimi igsel
amaglarla yapilan enerji iiretimini ayri bir faaliyet boliimii olarak gérmemektedir. Bu kapsamda
Sirket’in raporlanabilir tek bir faaliyet bolimii bulunmakta oldugundan boliimlere gdre raporlama
yapilmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulundugu,
bu yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarmin diga ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, karsilik tutar1 finansal tablolara alinmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliilikler ve varliklar, sarta bagh yikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, kilit yonetici personel ve Yénetim Kurulu
Uyeleri, bunlarin yakin aile tiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler,
istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 26).

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zarari tizerindeki vergi ylkiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilkiimliliiklerin bilangodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliikklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢er¢evesinde so6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahim etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, yiirtrliikte
olan veya bilango tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varligiin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari tizerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati yiikiimliiliigiinden, maddi duran varliklar, maddi olmayan

varliklar, stoklarin, ticari alacaklarin ve bor¢ karsiliklarmin kayith degeri ile vergi matrahlarn
arasindaki farklardan dogmaktadir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi varligi veya yikiimliiliigli, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yikiimliliigl, tiim vergilendirilebilir gegici farklar icin
hesaplanirken ertelenen vergi varligir ongoriilebilir gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara
alinir. Ertelenen vergi varhigiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lciide, ertelenen vergi varligiin
kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 24).

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryel varsayimlar dogrultusunda tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlariin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 15). Donem ig¢indeki artis ve azalislar personel
giderlerinin iginde muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatlarini icermektedir.

16



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari Alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kasa 1.911 288
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 3.454.571 1.724.333

- vadeli mevduatlar 4,733.812 5.215.203

8.190.294 6.939.824

31 Mart 2011 tarihi itibariyle TL ve Avro cinsinden olan vadeli mevduatlara uygulanan ortalama faiz
oranlari sirastyla %6, %3’tlir (31 Aralik 2010: TL: %6,50, Avro:%3).

31 Mart 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin orijinal vadeleri iki aydan kisadir (31 Aralik 2010:
iki aydan kisadir).

31 Mart 2011 ve 2010, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan
nakit ve nakit benzeri degerlerin detay1 agsagidadir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010 31 Mart 2010 31Aralik 2009

Kasa ve bankalar 8.190.294 6.939.824 5.021.414 5.993.966
Faiz tahakkuklari (-) (13.112) (7.117) (4.615) (1.024)
8.177.182 6.932.707 5.016.799 5.992.942

DIiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal yatirnmlar:

Pay (%) 31 Mart 2011  Pay (%) 31 Arahk 2010

Dogan Organik Uriinler San. ve Tic. A.S. 1’den az 158.773  1’den az 158.773
Kocaeli Serbest Bolge 1’den az 20.087 1’denaz 20.087
Celik Enerji Uretim A.S. 1’den az 5526 1’denaz 5.526
184.386 184.386
Deger disiikligii karsihigi (-) (*) (51.412) (51.412)
132.974 132.974

(*) Satilmaya hazir finansal varliklar olarak tanimlanan ve borsada islem gérmeyen Dogan Organik
Urlinler San. ve Tic. A.S.’ye iligkin deger diisiikligii karsiligidir.

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar dipnot 27°de yapilmustir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka Kredileri

Yillik agirhikh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz orani (%) TL karsih$

31 Mart 201131 Arahk 201031 Mart 201131 Arahk 201031 Mart 201131 Aralik 2010

TL 1.976.410 235.532 8,25 - 1.976.410 235.532
ABD Dolar1 1.018.550 2.020.311 3,15 2,93 1.577.021 3.123.401
Avro  10.120.065 10.033.562 4,84 4,79 22.077.934 20.559.772

25.631.365 23.918.705

Uzun vadeli banka Kredileri

Yillik agirhikh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz orani (%) TL karsiligi

31 Mart 201131 Arahk 201031 Mart 201131 Aralik 201031 Mart 201131 Aralik 2010

Avro 917.787 1.101.347 2,09 2,09 2.002.245 2.256.768

2.002.245 2.256.768

31 Mart 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plani asagidaki gibidir:

1 Nisan 2012-31 Mart 2013 800.898
1 Nisan 2013-31 Mart 2014 800.898
1 Nisan 2014-31 Mart 2015 400.449

2.002.245

Uzun vadeli kredilerinin 31 Mart 2011 tarihindeki makul degeri 1.962.832 TL (31 Aralik 2010:
2.222.757 TL) dir.

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 23.946.211 21.783.377
Vadeli ¢ekler ve senetler 6.716.550 3.849.383

30.662.761 25.632.760
Kazanilmamis finansman geliri (-) (302.257) (204.214)
Stipheli alacak karsilig: (-) (Dipnot 27) (1.337.638) (1.593.313)
Ticari alacaklar - net 29.022.866 23.835.233
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 46 giindiir. (31 Aralik 2010: 44 giin).
Sirket’in TL, Avro, ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden olan ticari alacaklar igin uygulanan yillik
etkin faiz oranlart sirasiyla %4, %0,39 ve %0,10°dur. (31 Aralik 2010: TL: %11, Avro: %0,51 ve
ABD Dolari; %0,37).

Donem igerisinde sirket, iliskili kuruluslar disindaki bir sirkete 1.368.316 TL (31 Aralik 2010:
2.150.250TL) tutarinda ticari alacak devretmistir. Devir islemi sirasinda sirket, s6z konusu alacaklarla
ilgili tahmini tahsil edilmeme riski i¢in devralan sirkete kredi teminati vermistir. Dolayisiyla sirket,
alacaklarin defter degerini bilangoda tutmaya devam etmis ve devire iligkin alinan nakit tutar1 teminat
altina alinmis bir bor¢ olarak muhasebelestirmistir (Dipnot 8).

31 Mart tarihlerinde sona eren donemler itibariyle siipheli ticari alacaklar karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (1.593.313) (1.694.672)
Tahsilatlar ve diger konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 21) 35.607 51.359
Takipten vazgecilen alacaklar 220.068 -
31 Mart (1.337.638) (1.643.313)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar dipnot 27°de yapilmistir.

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Ticari borglar 19.846.130 13.689.069
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) (36.759) (49.225)
Kisa vadeli ticari borglar - net 19.809.371 13.639.844

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ticari bor¢larin ortalama vadesi 63 giindiir (31 Aralik 2010: 70 giin).
Sirket’in TL, Avro ve ABD Dolari cinsinden olan ticari borglarina uygulanan etkin yillik faiz oranlar
sirasiyla %10, %0,33 ve 0,21% “dir (31 Aralik 2010: TL: %11, Avro: %0,74 ve ABD Dolar1: %0,42).

Uzun vadeli ticari borg¢lar:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Ticari borglar 307.003 307.003
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) (27.909) (27.909)
Uzun vadeli ticari borglar - net 279.094 279.094
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli alacaklar:
31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Verilen siparis avanslari (¥) 2.495.921 2.925.675
Personel avanslari 21777 25.750
Diger cesitli alacaklar 559 150

2.518.257 2.951.575

(*) Sirket’in yurtdigindan aldigi hammaddeler igin verdigi avanslardan olugmaktadir.

b)  Diger uzun vadeli alacaklar:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Verilen depozito ve teminatlar 269.604 244,531
269.604 244531

C) Diger kisa vadeli borg¢lar:
31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Alinan siparis avanslari 1.117.545 251.154
Odenecek vergi ve fonlar 352.529 267.515
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 254.551 248.073
Personele borglar 216.213 286.157
Diger 30.263 35.095

1.971.101 1.087.994

DIiPNOT 8 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Mart 2011

Faktoring borglar1 (Dipnot 6) 1.368.316

31 Aralik 2010

2.150.250

1.368.316

2.150.250

DiPNOT 9 — DIiGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Elektrik gider tahakkuku 465.669 197.852
Kullanilmamus izin karsiliklari 282.376 167.627
748.045 365.479
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - STOKLAR
31 Mart 2011

31 Aralik 2010

[lk madde ve malzemeler 10.796.956 7.766.117
Yar1 mamuller 2.027.725 1.371.797
Mamuller 2.592.407 3.453.921
Yoldaki mallar 589.865 299.832
16.006.953 12.891.667
Mamul deger diistikligii karsiligi (-) (55.647) (54.513)
15.951.306 12.837.154

Y1l iginde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 19.526.445 TL (Dipnot 18) (31 Aralik 2010:

63.396.577 TL) tutarindadir.

Donemler itibariyle stok deger diistikliigl karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (54.513) (86.376)
Konusu kalmayan karsilik (Dipnot 21) - 69.422
Doénem igi artis (Dipnot 21) (1.134) (31.817)
31 Mart (55.647) (48.771)

DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Transferler(*)

31 Mart 2011

Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 687.265 1.960 - - 689.225
Binalar 15.727.137 825 - - 15.727.962
Makine ve teghizatlar 75.629.172  124.213 - 455.012  76.208.397
Tasit araglari 208.214 - - - 208.214
Doseme ve demirbaslar 7.462.482 85.826 - - 7.548.308
Yapilmakta olan yatirimlar 102.696  545.349 - (570.892) 77.153
100.809.134  758.173 - (115.880) 101.451.427
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (627.730) (1.329) - - (629.059)
Binalar (10.941.931) (70.821) - - (11.012.752)
Makine ve techizatlar (53.752.662) (718.349) - - (54.471.011)
Tasit araglari (175.115) (5.256) - - (180.371)
Doseme ve demirbaslar (5.791.948) (35.738) - - (5.827.686)

(71.289.386) (831.493) -

(72.120.879)

Net kayith degeri 29.519.748

29.330.548

(*)Yapilmakta olan yatirimlardan 115.880 TL, maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2010 ilaveler Cikigslar  Transferler 31 Mart 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 670.592 - - - 670.592
Binalar 15.699.985 13.274 - - 15.713.259
Makine ve techizatlar 74.354.695 123.036 - 12.071  74.489.802
Tasit araglari 268.487 - - - 268.487
Doseme ve demirbaslar 7.203.545 174.786 - - 7.378.331
Yapilmakta olan yatirimlar 57.553  407.536 - (12.071) 453.018

99.247.025 718.632 - - 99.965.657
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (623.702) (806) - - (624.508)
Binalar (10.606.420) (83.604) - - (10.690.024)
Makine ve techizatlar (50.721.470) (752.108) - - (51.473.578)
Tasit araclari (214.365) (5.256) - - (219.621)
Doseme ve demirbaglar (5.664.763)  (30.528) - - (5.695.291)

(67.830.720) (872.302) - - (68.703.022)

Net kayith degeri 31.416.305 31.262.635

31 Mart 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman giderinin, 653.593 TL (Dipnot 18)
(31 Mart 2010: 629.499 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 47.386 TL (Dipnot 19) (31 Mart
2010: 138.907 TL) tutarindaki kismu faaliyet giderlerine, 130.514 TL (Dipnot 20) (31 Mart 2010:
103.896 TL) tutarindaki kismi stoklara yansitilmistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek bulunmamaktadir

(31 Mart 2010: Yoktur).

Sirket’in maddi duran varliklar1 igerisinde finansal kiralama yoluyla temin edilmis sabit kiymet
bulunmamaktadir.(31 Aralik 2010: Y oktur)
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 QlavelerTransferler (*) 31 Mart 2011

Enerji tiretim lisanst 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 800.039 11.153 - 811.192
Ozel Maliyetler 11.068 - 115.880 126.948
Birikmis itfa payi (-) (765.301) (10.815) - (776.116)
Net defter degeri 51.355 167.573

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler 31 Mart 2010

Enerji tiretim lisanst 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 757.008 54.099 - 811.107
Birikmis itfa payi (-) (710.114) (13.395) - (723.509)
Net defter degeri 52.443 93.147

(*)Yapilmakta olan yatirimlardan 115.880 TL, maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren doneme iligkin itfa paymnin, 8.495 TL (Dipnot 18) (31 Mart 2010:
9.667 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 618 TL (Dipnot 19) (31 Mart 2010: 2.133 TL)
tutarindaki kismui faaliyet giderlerine, 1.702 TL (Dipnot 20) (31 Mart 2010: 1.595 TL) tutarindaki
kismi stoklara yansitilmustir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg karsihiklari

31 Mart 2011 31 Aralhk 2010
Matrah artirimi karsilik gideri (*) 1.416.976 -
Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsilik (**) 242.500 237.500
Diger 54.350 3.063

1.713.826 240.563

(*)19 Nisan 2011 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantist sonucunda, Sirket, 25 Subat 2011 tarih
ve 27857 sayili (I. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6111 Sayili "Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun"(6111 sayili Kanun)'un "matrah artirimi" hiikiimlerinden, Sirketimizin yararlandirilmasina
karar verilmesi neticesinde, nakit c¢ikigina sebebiyet verecek ve 31 Mayis 2011 tarihine kadar
O0denmesi gereken 1.416.976 TL tutarindaki yiikiimlilik igin Sirket’in. 31 Mart 2011 tarihinde
sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarinda 1.416.976 TL karsilik ayrilmistir (Dipnot 21,
28).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Bor¢ karsihiklar: (Devam)

(**) Sirket lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir.
Bu davalarin 6nemli bir kismin1 alacak ve is davalari olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her donem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ayrilan karsilik
tutar1 242.500 TL dir (31 Aralik 2010: 237.500 TL).

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin donem icindeki hareketi agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 237.500 290.350
Donem iginde ayrilan karsilik tutart (Dipnot 21) (*) 5.000 47.000
31 Mart 242.500 337.350

(*) Sirket aleyhine agilan is davalarindan olugmaktadir.

Tiirkiye Tas Komiirii Kurumu Genel Midirliigii, Sirket aleyhine 2001 yilinda 769.916 TL tutarinda
maddi tazminat davasit agmistir. S6z konusu davadan olusabilecek zarar Sirket’in {irlin sorumluluk
sigortast kapsamindadir; dolayisiyla Sirket yoOnetimi finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmasina gerek gérmemistir.

Sarta Bagh Varhklar ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Alman teminat mektuplart 2.849.995 1.964.469
Alinan teminat senetleri 1.910.135 1.925.648
Alinan teminat ¢ekleri 428.324 420.901
Ipotekler 1.161.500 1.161.500
6.349.954 5.472.518

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yurtdisindan ‘“hammadde alimlar1” ile ilgili olarak
17.726.569 TL (31 Aralik 2010: 7.034.686 TL) tutarinda akreditif anlagmasi ve 8.603.916 TL
(31 Aralik 2010: 8.509.977 TL) tutarinda kredili anlagmas1 vardir. Sabit kiymet alimlar ile ilgili olarak
2.399.760 TL (1.100.000 Avro) tutarinda anlagsmast bulunmaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 14 - TAAHHUTLER

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL Karsihg TL ABD Dolarn1  Avro TL Karsihg TL ABD Dolarnt  Avro
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 1.449.127  1.040.780
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yliriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutar - - - - - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - - - - - -

187.178  2.515.605 1.039.656 706.599 187.178

Toplam 1.449.127 2.515.605

(*) Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu ipotek yoktur (31 Aralik 2010:Yoktur.)

Sirket’in vermis oldugu teminatlarin tamam kendi tiizel kisiligi adina verilmistir. Diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 %0,0°dir (31 Aralik 2010: %0,0).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsiig
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati kargiligi 1.767.050 1.535.629

Asagida belirtilen, yasal yiikiimliiliikklerin disinda ¢aliganlarin emeklilikleri ile ilgili ylikiimliiliik doguran
herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket bir hizmet y1lim doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere ¢agrilan, vefat eden veya 25 yil (kadinlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yasima ulasan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminat1 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, 31 Aralik 2010 tarihinde, her hizmet y1l1 igin en fazla 2.517,01 TL ( 31
Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirli olmak {izere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin buglinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

UMSK tarafindan yayinlanmig 19 no’lu “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 19”),
Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmistir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Iskonto orant %4,66 %4,66
Emeklilik olasiligimin tahmini %96 %94

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 2.517,01 TL (31 Aralik 2009:
2.365,16 TL) olan tavan yikiimliligiiniin artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun
beklenen etkilerinden armdirilmis gercek orani gosterir. Grup’un kidem tazminati yiikiimliligi, kidem
tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig i¢in, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23
TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) tavan tutari izerinden hesaplanmaktadir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 1.535.629 1.542.972
Donem igerisindeki artis 293.788 335.065
Odemeler (62.367) (268.429)
31 Mart 1.767.050 1.609.608
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 -DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
DIiGER YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

KDV alacaklar 669.086 554.176
Pesin d6denen giderler 224,770 33.878
Bloke mevduat 194.857 191.526
Vadeli islem geliri 53.400 -
SSK sigorta prim alacagi 28.844 27.165
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 67.537
Is avanslari 1.510 -

1.172.467 874.282

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 6.079 TL’si (31 Aralik 2010: 2.788 TL) faiz tahakkuku olmak
iizere toplam 194.857 TL tutarinda bloke vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2010:
191.526 TL). Bloke vadeli mevduata uygulanan yillik etkin faiz oram1 %7 olup vadeli mevduatin
orijinal vadesi iki aydan kisadir.

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR
Cikarilmis Sermaye

Sirket Sermaye Piyasas1 Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini
benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan 16.500.000 adet (31 Aralik 2010: 16.500.000 adet) hamiline
yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi igin bir limit tespit etmistir

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kayitli sermaye limiti 25.000.000 25.000.000
Cikarilmig sermaye 16.500.000 16.500.000

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi olup 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylari asagida belirtilmistir:

% 31 Mart 2011 % 31 Aralik 2010
Dogan Holding 62,75 10.353.527 62,44 10.302.600
IMKB’de islem goren kisim 37,25 6.146.473 37,56 6.197.400
Sermaye 100,00 16.500.000 100,00 16.500.000
Sermaye diizeltme farki 8.642.368 8.642.368
Toplam 25.142.368 25.142.368
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Cikarilmis Sermaye (Devami)

IMKB’den yapilan hisse alimlar1 neticesinde, 31 Mart 2011 itibari ile Dogan Holding’in hissedarlik
oran1 %78,69 olmustur. Sirket’in ana ortagi Dogan Holding olup, nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve
Dogan Ailesi’dir.

Sirket’in imtiyazl1 hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye diizeltme farki, sermayeye yapilan nakdi artis olarak kabul edilen ilavelerin, paranin bilango
tarihi itibariyle satin alma giiciine gore enflasyon diizeltme islemi etkisini ifade eder.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar igin (Grnegin istirak satig
kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek) ayrilmis yedeklerdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’ olarak ayrilr. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca 31
Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 256.841 TL (31 Aralik 2010: 221.524 TL) tutarindaki kardan ayrilan
kisitlanmis yedekleri yasal yedeklerden olugmaktadir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda O6zkaynak kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri
toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde yer almaktadir. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin enflasyon diizeltme
farklar sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri
ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir.

1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecgerli olmak {izere yiirlirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kar pay1 dagitimi
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince;
halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iliskin olarak, paylari borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar icin yapilacak
temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda,
kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV, No:27 sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sOzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalari ¢ergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Sirketin, 31 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karar uyarinca;
SPK’nin Seri: XI N0:29 sayili Tebligi hiikiimleri dahilinde, UFRS ile uyumlu olarak hazirlanan, sunum
esaslart SPK’nin konuya iligkin Kararlar1 uyarinca belirlenen, bagimsiz denetimden gegmis, 01.01.2010-
31.12.2010 hesap donemine ait finansal tablolarina gore 1.634.760 TL tutarinda Net Donem Kari
olmakla birlikte; SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde; Net Dagitilabilir Dénem
Kar’nin 671.024 TL olarak hesaplandigir ve ayn1 dénemde TTK ve VUK kapsaminda tutulan mali
kayitlarda 706.341TL "Ddénem Kar1" olustugu tespit edilmis ve bu tutardan I. Tertip Yasal Yedek Akge
ayrildiktan sonra kalan 671.024 TL’nin herhangi bir kar dagitimi yapilmayarak olaganiistii yedek
akeelere aktarilmasina karar verilmistir.

SPK tarafindan sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan
donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri:XI, No:29 sayili
Tebligi ¢ercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar
verilmis olup, Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan kar dagitimina konu
edilebilecek kaynaklarin toplam briit tutar1 5.370.084 TL olup bu tutar {izerinden L. ve II. Tertip yedek
akge ayrilacaktir.

DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satis gelirleri:
1 Ocak — 31 Mart 2011 1 Ocak — 31 Mart 2010
Yurtici  Yurtdisi Yurtici  Yurtdisi
satislar  satislar Toplam  satislar  satislar  Toplam

Ongerilimli beton demeti10.430.988 768.12111.199.109 3.206.163 4.062.410 7.268.573

Cok demetli halat 3.610.218 5.136.620 8.746.838 3.510.540 2.641.866 6.152.406
Lastik teli 5.041.124 2.184.490 7.225.614 3.088.001 1.807.387 4.895.388
Yaylik tel 3.271.635 - 3.271.635 1.957.201 14.055 1.971.256
Beton teli 103.645 - 103.645 920.439 - 920.439
Tek demetli halat 655.322 - 655.322 - 179.272 179.272
Galvanizli tel 477.240 - 477.240 522.841 - 522.841
Diger 938 56.515 57.453 1.415 - 1.415
Briit satiglar 23.591.110 8.145.74631.736.856 13.206.600 8.704.990 21.911.590
Satislardan iade indirimler

ve iskontolar (-) (890.262) (31.583) (921.845) (449.253) (19.663) (468.916)

22.700.848 8.114.16330.815.011 12.757.347 8.685.327 21.442.674

Sirket, yurtdis1 satiglarinin %52’sini Avrupa kitasina (2010: %44), %23 {inli Amerika kitasina (2010:
%44) ve %22’sini Asya kitasina (2010: %9) gerceklestirmektedir.
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DIPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin maliyeti:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Hammadde maliyeti (Dipnot 10) 19.526.445 13.534.061
Genel tiretim giderleri 3.400.991 3.736.005
Is¢ilik (Dipnot 20) 2.195.960 1.142.113
Amortisman ve itfa paylari (Dipnotlar 11 ve 12) 662.088 639.166
25.785.484 19.051.345

DIiPNOT 19 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi VE GENEL YONETIiM

GIDERLERI
1 Ocak — 31 Mart 2011 1 Ocak — 31 Mart 2010
Satig ve Genel Satig ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Tanitim ve pazarlama giderleri 638.699 - 638.699 719.490 - 719.490
Hizmet giderleri 275.194 372.531 647.725 172.206 278.896 451.102
Personel giderleri 134.025 177.489 311.514 129.007 256.206 385.213
Yoneticilere saglanan faydalar
(Dipnot 26.ii.c.) - 316.084 316.084 - 130.695 130.695
Seyahat ve ulagim giderleri 15.501 25.129 40.630 13.281 17.198 30.479
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 11 ve 12) 14.638 33.366 48.004 68.125 72.915 141.040
Dava, noter, vergi
resim harg giderleri 3.395 117.603 120.998 2.347 56.809 59.156
Diger 80.993 451.137 532.130 35.152 464.007 499.159
1.162.445 1.493.339 2.655.874 1.139.608 1.276.726 2.416.334
DiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirket’in amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satiglarin maliyeti (Dipnot 18) 662.088 639.166
Stoklar (Dipnotlar 11 ve 12) 132.216 105.491
Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 33.366 72.915
Satig ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 14.638 68.125
842.308 885.697
Sirket’in personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Genel tiretim maliyetleri (Dipnot 18) 2.195.960 1.142.113
Genel yonetim giderleri (Dipnot 19) 493.573 386.901
Satig ve pazarlama giderleri (Dipnot 19) 134.025 129.007
2.823.558 1.658.021
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DIiPNOT 21 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Hurda satig geliri 458.841 417.132
Faktoring geliri 90.666 10.571
SSK sigorta prim indirimi 87.315 76.401
Konusu kalmayan kargiliklar (Dipnot 6,10) 35.607 120.781
Sigorta tazminat bedelleri 31.650 614.356
Nakliye gelirleri 18.556 31.120
Diger 79.301 50.590
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 801.936 1.320.951
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Matrah artirimi karsilik gideri (Dipnot 13) (1.416.976) -
Kullanilmayan izin karsilig (114.749) (36.045)
Faktoring gideri (90.810) (10.650)
Devam eden davalar karsiligi (Dipnot 13) (5.000) (47.000)
Stok deger diisiikliigi karsiligi (Dipnot 10) (1.134) (31.817)
Diger (35.229) (391)
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (1.663.898) (125.903)
DiPNOT 22 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kur fark: gelirleri 1.311.901 1.839.951
Vadeli satislarindan kaynaklanan vade fark: gelirleri 127.303 42.215
Faiz gelirleri 47.628 22.125
Toplam 1.486.832 1.904.291
DiPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kur fark: giderleri (2.580.003) (948.719)
Faiz giderleri (383.637) (287.863)
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki giderleri (237.830) (141.087)
Toplam (3.201.470) (1.377.669)
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 101.008 -
Pesin d6denen vergiler (72.714) -
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 28.294 -

1 Ocak 2006 tarihinde yiirtirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yil1 igin %20°dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasii ongdrmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraminin (DIE TEFE artis oraninm) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmmin (DIE TEFE artis
oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2010 ve 2011 yillar i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi icin
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Sirket 19 Nisan 2011 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, 6111 Sayili “Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun”un matrah artirimi”
hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak Kurumlar
vergisi miikellefi olarak matrah artiriminda bulundu yillara ait zararlarm % 50’sini, 2010 ve izleyen
yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle vergi karsilig1 tutarinin hesaplanmasi sirasinda kullanilabilir mali
zararlarim yukaridaki esaslara uygun olarak indirim konusu yapmustir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yilikiimliiliiklerin bilancodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilanco tarihi itibariyle yasalagmig
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik
2010: %20).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Gecici farklar
varhiklary/(viikiimliiliikleri)
31 Mart 201131 Arahk 201031 Mart 201131 Arahk 2010

Indirilebilir mali zarar - (3.213.458) - 642.692
Kidem tazminati ve personel gider karsilig1(1.767.050)(1.535.629) 353.410 307.126
Devam eden davalar karsilig (242.500) (237.500) 48.500 47.500
Stoklar (55.647) (54.515) 11.129 10.903
Kullanilmamis izin karsiligi (282.376) (167.627) 56.475 33.525
Satilmaya hazir finansal yatirim deger
diistikliigi karsilig (51.412) (51.412) 10.282 10.282
Vadeli islem tahakkuku 53.400 - (10.680) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik Omiir farki 1.735.290 1.542.735 (347.058) (308.547)
Ticari alacaklar deger diistikligii karsilig - (29.616) - 5.923
Gelecek yila ait satiglar ve stoklara etkisi —
net (240.097) (267.469) 48.019 53.494
Ticari alacaklarin ve borglarin ertelenmis
gelirleri ve giderleri, net 33.708 12.689 (6.742) (2.538)
Diger (5.979) 15.805 1.196 (3.161)
164.531 797.199
Ertelenen vergi varliginin donemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
1 Ocak 797.199 1.321.913
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (632.668) (413.013)
31 Mart itibariyle 164.531 908.900

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri asagida detaylandirilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari donem vergi gideri (101.008) -
Ertelenen vergi gideri (632.668) (413.013)
Toplam vergi gideri (733.676) (413.013)
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari donem vergi giderinin mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Vergi 6ncesi (zarar) /kar (SPK Muhasebe Standartlari’na gore) (202.857) 1.696.665

Vergi oran1 %20 (2010: %20) tizerinden hesaplanan 40.571 (339.333)
Vergi etkKisi:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (139.243) (142.744)

Indirilecek gelirler 39.342 62.468

Diger, net (674.346) 6.596

Cari donem vergi gideri (733.676) (413.013)

DIPNOT 25 - HISSE BASINA (ZARAR)/KAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina (zarar)/kar, net karin, ilgili donem iginde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilirler. Hisse basma (kayip)/kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
(kayip)/kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net (zararin)/karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama
maliyet adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Hissedarlara ait net donem (zarar1)/kari (936.533) 1.283.652
Cikarilmisg adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 16.500.000 16.500.000
Hisse basina (zarar)/kar (Hisse basia tam TL olarak) (0,06) 0,08
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DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi Dogan Holding’dir ve nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir.
Celik Enerji, Dogan Organik ve Kocaeli Serbest Bolge, Sirket’in satilmaya hazir finansal yatirimlari
olup Dogan Holding tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri Sirket’in iligkili tarafi olarak

tammlanmustir. iliskili taraf bakiyeleri ve islemleri asagidaki gibidir:

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a)  Diger Borglar:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Dogan Faktoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Faktoring™) 9.251 116.093
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 4.457 12.296
Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. - 61.064
Dogan Holding 370 320
Diger 3.431 331

17.509 190.104

b)  Diger Alacaklar:

Dogan Iletisim Elektronik Servis

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Hizmetleri ve Yayincilik A.S. - 1.292
ii)  lliskili taraflarla yapilan islemler:

a) fligkili taraflardan yapilan alimlar:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Dogan Holding 152.763 146.841
Milta ©) 54.974 73.838
Petrol Ofisi A.S. © - 67.754
Dogan Faktoring 7.840 -
Toplam 215,577 288.433

(1) Dogan Holding’den alinan miisavirlik, danigmanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden

olusmaktadir.

(2) Milta’dan alinan arag kiralama, ugak bileti ve konaklama hizmetlerinden

kaynaklanmaktadir.

(3) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  Sirket’in kilit yonetici personeline saglanan faydalar (Dipnot 19):

Sirket, kilit yonetici personelini yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
olarak belirlemistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 316.084 130.695
Toplam 316.084 130.695

c) Alinan ve verilen teminatlar:

Sirket’in iliskili taraflara verilen teminati bulunmamakla birlikte Sirket’in uzun vadeli kredileri igin
Dogan Holding tarafindan verilmig olan 2.772.230 Avro tutarinda teminati vardir (31 Aralik 2010:
2.675.800 Avro).

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi ilizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski

Kur riski

Sirket uluslararasi alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para islemlerinden o6tiirii kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢cikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile

Olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in déviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

TL ABD Ingiliz
karsihg Dolari Avro Sterlini
Ticari Alacaklar 10.724.467 1.268.910 4.015.316 -
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 7.338.279 549.150 2.973.978 -
Donen Varliklar 18.062.746 1.818.060 6.989.294 -
Toplam Varhklar 18.062.746 1.818.060 6.989.294 -
Ticari Borglar 28.855.746 14.600 13.216.511 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 23.654.955 1.018.550 10.120.065 -
Parasal Olmayan Diger Borglar 315.219 5.003 140.939 -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 1.368.315 - 627.207 -
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 54.194.235 1.038.153 24.104.722 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 2.002.246 - 917.787 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.002.246 - 917.788 -
Toplam Yiikiimliiliikler 56.196.481 1.038.153  25.022.510 -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Varlik Tutar (*) 4.363.200 - 2.000.000 -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Yikiimliliik Tutart (*) - - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu4.363.200 - 2.000.000 -
Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/
Varlik Pozisyonu (38.133.735) 779.907 (18.033.216) -
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (37.818.516) 784.910 (17.892.277) -
Thracat (Dipnot 18) 8.114.163 1.961.830 2.919.023 66.105
ithalat 17.712.668 - 8.119.118 -

(*) Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle doviz riskinden korunma amagli 1 adet forward

sozlesmesi bulunmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle s6z konusu forward
sozlesmeleri ile 2.000.000 Euro satim taahhiidiine karsilik 4.416.600 TL alim taahhiidii
olup, bu sézlesmenin vadesi iki aydan kisadir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2010
ABD
TL Karsihig Dolar1 Avro Ingiliz
Sterlini
Ticari Alacaklar 8.560.244  2.845.197 1.953.868 66.105
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 5.102.681 80.612 2.429.386 -
Donen Varliklar 13.662.925  2.925.809 4.383.254 66.105
Toplam Varhklar 13.662.925  2.925.809 4.383.254 66.105
Ticari Borglar 4.758.086 20.014 2.306.937 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 23.683.173  2.020.311 10.033.562 -
Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 2.256.768 - 1.101.346
Parasal Olmayan Diger Borglar 147.746 2.860 69.945 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.845.773  2.043.185 13.511.790 -
Finansal Borg¢lar (Dipnot 5) 2.256.768 - 1.101.346 -
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 2.256.768 - 1.101.346 -
Toplam Yiikiimliiliikler 33.102.541  2.043.185 14.613.136 -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Varlik Tutar1(*) - - - -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Yikiimlilik Tutari(*) - - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - -
Net Yabaner Para/ (Yiikiimliiliik)
Varlik Pozisyonu (19.439.616) 882.624 (10.229.882) 66.105
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (19.291.870) 885.484 (10.159.937) 66.105
Ihracat 34.511.071  7.765.565 10.916.016 243.416
Ithalat 53.237.702 35.420 26.744.803 -

31 Mart 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,5483 TL = 1 ABD Dolar, 2,1816 TL = 1 Avro, 2,4845 TL = 1 Ingiliz Sterlini (31 Aralik
2010: 1,5460 TL = 1 ABD Dolari, 2,0491 TL = 1 Avro ve 2,3886 TL = 1 Ingiliz Sterlini).
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Sirket, Avro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 ve
31 Mart 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %5 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dénem net kar/zarar ile 6z kaynaklar tizerindeki etkisi
asagida belirtilmistir:
31 Mart 2011
Kar/Zarar Oz kaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider 60.377 (60.377) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar1 Net Etki 60.377 (60.377) - -

Avro’nun TL karsisinda %5

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile

olusan gelir/gider (1.967.063) 1.967.063 - -
Avro riskinden korunan kismi (-)  4.416.600 (4.416.600) - -

Avro Net Etki 2449537  (2.449.537) - -
Toplam Net Etki 2.509.914  (2.509.914) - -
31 Mart 2010
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paramin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider 173.303 (173.303) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar1 Net Etki 173.303 (173.303) - -

Avro’nun TL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile
olusan gelir/gider (976.427) 976.427 - -

Auvro riskinden korunan kismu (-) - - - -

Avro Net Etki (976.427) 976.427 - -

Toplam Net Etki (803.124) (803.124) - -
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranli aldigi krediler bulunmaktadir; Sirket degisken faiz oranli
kredileri sebebiyle nakit akim faiz orami riskine maruz birakilmaktadir. Ayrica sabit oranli alinan
krediler de makul deger faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle degisken
faiz oranli krediler igin mevcut faiz oranlarindaki 100 baz puanlik varsayimsal degisimin etkisi 39.619
TL tutarinda olmaktadir (31 Aralik 2010: 25.746 TL).

Faiz Pozisyonu Tablosu

Degisken faizli finansal araclar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Finansal yiikiimliiliikler (21.336.057) (20.362.859)

(21.336.057) (20.362.859)

b)  Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir. Sirket, kredi notu yiiksek
bankalarla ¢aligmay1 tercih etmektedir. Sirket’in vadeli ve vadesiz mevduatlarmin bulundugu belli
basli bankalarin kredi notlar1 “Standards and Poor’s Kredi Derecelendirme Kurumu”na gore “BB-"dir.
Miisteriler icin bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadigi i¢in yonetim miisterilerinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim, taraflarin performanslarim
yerine getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir. Sirket yonetimi belli bir siirenin {lizerinde
vadesini gegen ticari alacaklarini giincel piyasa kosullarini da goz oniine alarak degerlendirir ve gereken
miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

31 Mart 2011

Ticari Diger Bankalardaki Satilmaya hazir

alacaklar alacaklar mevduat finansal yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 29.022.866 2.787.861 8.190.294 132.974
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (*) 1.736.628 - - -

Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri 25.215.892 - - -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri 3.806.974 - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*) 1.034.530 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.337.638 - - -

- Deger disiiklugi (-) (Dipnot 6) (1.337.638) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*) -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*) - - - -
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmistir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (*)

Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri
Kosullar1 yeniden goriislilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*)
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-) (Dipnot 6)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31Arahk 2010

Ticari
alacaklar

23.835.233
2.070.328
20.654.821
3.180.412
2.020.300

1.593.313
(1.593.313)

Diger
alacaklar

3.197.398

Bankalardaki
mevduat

7.131.350

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

alacaklar alacaklar mevduat

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 2.620.262 - -

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 229.878 - -

Vadesi tlizerinden 3-12 ay gegmis 956.834 - -

Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -

Toplam vadesi ge¢mis 3.806.974 - -
Teminat ile giivence altina

alinmis kism (*) 1.034.530 - -

31 Arahk 2010

Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 1.184.395 - -

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 757.295 - -

Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.238.722 - -

Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - -

Toplam vadesi gecmis 3.180.412 - -
Teminat ile giivence altina

alinms kismu (%) 2.020.300 - -

(*) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden
olusmaktadir.

c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda

sunulmustur:

31 Mart 2011

3 aydan 3-12 ay 1-5y1l Sozlesme uyarinca

Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikislar toplam

Finansal borglar (Dipnot 5) 27.633.610 13.016.100 13.606.403 2.607.542 - 29.230.045
Ticari borglar (Dipnot 6) 20.088.465 17.056.659 2.747.413 307.003 - 20.111.075
[liskili taraflara borglar (Dipnot 26) 17.509 17.509 - - - 17.509
Diger borglar (Dipnot 7) 1.971.101 1.971.101 - - - 1.971.101
Diger finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 8) 1.368.316 1.368.316 - - - 1.368.316
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 50.799.907 33.429.685 16.353.816 2.914.545 - 52.698.046

31 Arahk 2010

3 aydan 3-12 ay 1-5yil Sozlesme uyarinca

Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikislar toplanu

Finansal borglar (Dipnot 5) 26.175.473 5.633.325 20.166.361 2.340.703 - 28.140.389
Ticari borglar (Dipnot 6) 13.918.938 13.614.246 318.087 - - 13.932.333
[liskili taraflara borglar (Dipnot 26) 190.104 190.104 - - - 190.104
Diger Borglar (Dipnot 7) 1.087.994 1.087.994 - - - 1.087.994
Diger Finansal Yikiimliiliikler (Dipnot 8) 2.150.250 2.150.250 - - - 2.150.250
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 43.522.759 22.711.749 20.484.448 2.340.703 - 45.536.900
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg/6z sermaye oranini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bdoliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari, diger ve iligkili taraflara
borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bor¢/6z sermaye orani asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Toplam borglar 51.827.046 43.888.238
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (8.190.294) (6.939.824)

Net borg 43.636.752 36.948.414
Toplam 6zkaynaklar 31.584.204 32.520.737

Net Bor¢/Toplam Ozkaynaklar orani 1,38 1,14

Makul deger tahmini

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliikklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda, istekli
taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yilikiimliiliklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonu¢ olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
makul degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayithi degerlerinin, ilgili deger dusiikliik karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi tahmin edilmektedir.




DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin bulunmasi durumunda, bu degerin
finansal yatirimlarin makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borg¢larin kayithi degerlerinin, makul degerlerini yansittig1 6ngoriilmektedir.

Krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerinin kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler bilango tarihindeki déviz
kuru ile TL’ye ¢evrilmis olup, makul degerleri kayitli degere yaklasmaktadir.

DIPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 19 Nisan 2011 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantis1 sonucunda, Sirket, 25.02.2011 tarih ve
27857 sayili (I. Miikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren, 6111 Sayili "Baz
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmast Hakkinda
Kanun"(6111 sayili Kanun)'un "matrah artirimi" hiikkiimlerinden, yararlanmaya karar vermistir. Bu
gergevede, 6111 sayili Kanun'un, matrah artirimi ile ilgili hitkkiimlerine uygun olarak, Sirket’in 2006,
2007, 2008 ve 2009 takvim yillar1 i¢in vergiye esas alinan matrahlar artirilmis olup; bu islem
Sirket’in 1.416.976 TL tutarinda nakit ¢ikisina sebebiyet verecektir. Pesin olarak 6denecek soz
konusu tutarin, ilgili diizenlemelere uygun olarak 31 Mayis 2011 tarihine kadar ddenmesi
gerekmektedir.

- 31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2011
tarihinde onaylanmustir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirmeye yetkisi
yoktur.

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).




