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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. Yonetim Kurulu’'na

Giris

1.

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.’nin (“isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem
finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz, bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan
sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

2.

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem finansal
tablolarin incelenmesi ile ilgili duzenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara donem
finansal tablolarin incelenmesi, adirlikh olarak finansal raporlama stirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagdimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tim oOnemli hususlari ortaya c¢ikarabilme konusunda glvence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorisi
aciklanmamistir.

Sonug

3.

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Celik Halat ve Tel Sanayii
A.S.’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sonra eren
alti aylik déneme iligkin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.
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istanbul, 13 Agustos 2009



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT INCELEMEDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLAR

ICINDEKILER SAYFA
BILANGCOLAR ... ueceeeeeeeeeeeesssssssssssesesesssesssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssses 1-2
GELIR TABLOLARI . 3
OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI 4
NAKIT AKIM TABLOLARI 5
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR 6-47
DIPNOT 1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU. .......cooviiieiiieeeieeeeee e 6

DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR....

DIPNOT 3  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .........cocoooviiiviiiiceeeeee, 17
DIPNOT 4  FINANSAL YATIRIMLAR e 17-18
DIPNOT 5 FINANSAL BORCLAR ......ooiiioiiieeeeeeeeeeeeeeee oo 18
DIPNOT 6  TICARI ALACAK VE BORCLAR .......cocoiuiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 19
DIPNOT7  DIGER ALACAK VE BORCLAR.... 20
DIPNOT 8  STOKLAR ...ttt ettt sen s aeee s sees e eesa e enaseseeneees 20-21
DIPNOT 9  MADDI DURAN VARLIKLAR ..ottt et eeee e esee s eeneseseeneens 21-22
DIPNOT 10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR .......c..ccocooovveviviiiennne. 23
DIPNOT 11  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .. 2324
DIPNOT 12 BORC KARSILIKLARI.................... 25
DIPNOT 13 KIDEM TAZMINATI KARSILIGI 25-26

DIPNOT 14 DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI DIGER
YUKUMLULUKLER ......ooovvvvivvivsissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseneee
DIPNOT 15 AZINLIK PAYLARI ...

DIPNOT 16 ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR.....
DIPNOT 17 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ...t eeneees
DIPNOT 18 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI ............... 30
DIPNOT 19  NITELIKLERINE GORE GIDERLER .......cooviiuiuieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 20 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

DIPNOT 21  FINANSAL GELIRLER .........ouuiuiueeeeeee et eee e s s et et et s s e eeeesess s s e eeeeeeeenees
DIPNOT 22  FINANSAL GIDERLER .......cccoceovirreeeeeeenn.
DIPNOT 23 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER] ...
DIPNOT 24  HISSE BASINA (KAYIP) KAZANC .....
DIPNOT 25  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARL . ......coooieieieeeeeeeeeeeeeeeee oo ees s enneees
DIPNOT 26 FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN

NITELIGE VE DUZE Yoottt ettt et ettt s aeneseeeeeeeeeeeeenaeee 37-47

DIPNOT 27  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......o.vooeieeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeeeeeesseseee e 47



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
) Bagimsiz
Incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 27.520.978 41.558.834
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.056.401 1.548.520
Ticari alacaklar 6 14.818.873 22.127.127
Diger alacaklar 7 1.825.982 6.377.692
Finansal yatirimlar (net)
- Vadeli mevduatlar 4 175.518 165.275
Stoklar 8 6.769.802 9.908.673
Diger donen varliklar 14 874.402 1.431.547
DURAN VARLIKLAR 34.823.588 29.296.006
Diger alacaklar 7 396.127 2.262.762
Finansal yatirimlar (net)
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 4 184.386 184.386
Maddi duran varliklar (net) 9 32.092.266 26.517.774
Maddi olmayan duran varliklar (net) 10 66.840 85.074
Ertelenen vergi varliklari 23 1.446.024 246.010
Diger Duran Varliklar 14 637.945 -
TOPLAM VARLIKLAR 62.344.566 70.854.840

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

13 Agustos 2009 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Bagimsiz
Incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 20.194.473 30.235.734
Finansal borglar (net)
- Diger finansal ytikiimliiliikler 5 9.159.920 7.176.321
Ticari borglar (net) 6 9.373.155 20.892.448
Diger borglar
- 1liskili taraflara borclar (net) 25 29.861 676.477
- Diger borglar 7 727.767 691.250
Borg karsiliklar 12 903.770 799.238
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 11.645.445 6.445.339
Finansal borglar (net)
- Diger finansal ytikiimliiliikler 5 10.101.175 4.777.498
Ticari borglar (net) 6 - 292.745
Kidem tazminati karsilig 13 1.544.270 1.375.096
OZKAYNAKLAR 30.504.648 34.173.767
Odenmis sermaye 16 16.500.000 15.000.000
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 16 8.642.368 8.642.368
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 221.524 -
Gegmis yillar karlart 8.809.875 5.172.643
Net donem (zarar1)/ kart (3.669.119) 5.358.756
TOPLAM KAYNAKLAR 62.344.566 70.854.840

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gegmis gegmis gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri (net) 17 36.010.187 16.485.017 46.297.030 24.774.889
Satiglarin maliyeti (-) 17 (36.825.658) (16.908.776) (38.303.863) (19.679.110)
BRUT (ZARAR)/KAR (815.471) (423.759) 7.993.167 5.095.779
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 18 (1.634.075) (799.107) (1.979.475) (1.012.869)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (2.058.995) (1.144.924) (2.044.819) (995.640)
Diger faaliyet gelirleri 20 909.265 480.902 1.249.354 573.164
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (883.290) 235.928 (461.436) (437.308)
FAALIYET (ZARARI)/KARI (4.482.566) (1.650.960) 4.756.791 3.223.126
Finansal gelirler 21 4.450.119 1.602.936 2.266.244 892.332
Finansal giderler (-) 22 (4.382.812) (1.812.175) (3.236.535) (605.127)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI
(ZARARI)/KARI (4.415.259) (1.860.199) 3.786.500 3.510.331
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Geliri/(Gideri) 746.140 723.210 (777.732) (670.038)
- Donem vergi gideri 23 - - (896.715) (786.587)
- Ertelenmis vergi geliri 23 746.140 723.210 118.983 116.549
DONEM (ZARARI)/KARI (3.669.119) (1.136.989) 3.008.768 2.840.293
Diger kapsaml1 gelir - - - -
DIGER KAPSAMLI GELiR
(VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/ ZARAR (3.669.119) (1.136.989) 3.008.768 2.840.293
DONEM (ZARARININ)/KARININ DAGILIMI
Aznlik paylar1 15 - - 3.292 2.329
Ana ortaklik paylart (3.669.119) (1.136.989) 3.012.060 2.842.622
TOPLAM KAPSAMLI GELIRiN/ ZARARIN DAGILIMI
Azmlik paylar1 - - 3.292 2.329
Ana ortaklik paylart (3.669.119) (1.136.989) 3.012.060 2.842.622
Hisse basina
0,18 0,17

(kay1p)/kazang 24 (0,22)
Seyreltmis hisse bagina kazang -

(0,07)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 VE 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

INCELEMEDEN GECMiS$ OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye Kardan
enflasyon ayrilmig Gecmis

Dipnot diizeltme kisitlanmis yillar Net donem Toplam

referansi Sermaye farklan yedekler karlan (zarar)/kar1 ~ 6zkaynaklar

1 Ocak 2008 7.460.439 16.181.929 - 613.069 4.559.574 28.815.011

Transferler 7.539.561 (7.539.561) - (613.069) 613.069 -

Net donem kari - - - 3.012.060 - 3.012.060

30 Haziran 2008 16 15.000.000 8.642.368 - 3.012.060 5.172.643 31.827.071

1 Ocak 2009 15.000.000 8.642.368 - 5.172.643 5.358.756 34.173.767

Transferler 1.500.000 - 221.524 3.637.232 (5.358.756) -
Net donem zarar1 - - - - (3.669.119) (3.669.119)

30 Haziran 2009 16 16.500.000 8.642.368 221.524 8.809.875 (3.669.119) 30.504.648

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

INCELEMEDEN GECMIi$ NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
isletme faaliyetleri:
Net donem (zarari)/kar1 (3.669.119) 3.012.060
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarmmn
net donem (zarari)/kari ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Siipheli alacak karsiligt 6 296.053 75.131
Varliklarda olusan deger diistikliigi 8 65.041 83.323
Gider karsiliklart 12 183.026 140.682
Davalar i¢in ayrilan karsiliklar 12 61.950 18.000
Kidem tazminati karsilig1 13 259.835 264.091
Amortisman ve itfa paylari 19a 1.255.359 868.947
Maddi duran varlik satis (kart)/zarar1 20 178.150 (28.141)
Konusu kalmayan karsiliklar 20 (145.206) (46.579)
Kullanilmayan izin karsilig1 20 125.491 157.886
Faiz geliri 21 (88.987) (182.203)
Faiz gideri 22 631.154 524.886
Vergi (geliri)/gideri 23 (746.140) 777.732
Ertelenen gelirler 12 314.734 -
Satilmaya hazir finansal varlik satis kari 20 - (166.083)
Bagli ortaklik satig zarar1 - 369.366
Ana ortaklik dig1 kar 15 - (3.292)
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/faaliyetlerinden
saglanan nakit akimi (1.278.659) 5.865.806
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) 7.080.226 (7.633.719)
Stoklardaki azali/ (artis) 3.057.009 (2.371.143)
Diger alacaklar ve diger donen varliklardaki azalig 6.337.542 984.423
Ticari borglardaki (azalis)/ artig (11.882.174) 5.042.073
[liskili taraflara borglardaki (azalis)/artis (576.480) 2.922.227
Borg kargiliklari ve diger ylikiimliiliklerdeki azalig (466.970) (64.476)
Odenen vergiler (453.874) -
Odenen kidem tazminati 13 (90.661) (191.552)
Iliskili taraflardan alacaklardaki artis - (1.429.036)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.725.959 3.124.603
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 (6.972.945) (3.442.864)
Alman faizler 88.507 165.470
Vadeli mevduatlardaki artis (10.243) (150.000)
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan elde edilen nakit - 1.595.033
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit - 75.461
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (6.894.681) (1.756.900)
Finansal faaliyetler:
Banka kredilerindeki artig 20.349.993 11.972.905
Banka kredileri geri 6deme (13.073.146) (10.524.697)
Odenen faizler (600.725) (333.604)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 6.676.122 1.114.604
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.507.400 2.482.307
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 3 1.548.004 2.868.823
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 3.055.404 5.351.130

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Celik Halat”) faaliyet konusu
madencilik, insaat, lastik, enerji, balik¢ilik ve ¢esitli imalat sanayi gibi farkli sektorlerin yatirim ve ara
mal talebini karsilamak igin tek ve cok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton demeti,
beton teli vb. mamuller iiretmektir. Sirket, 1962 yilinda kurulmus ve Tiirkiye’de tescil edilmistir.
Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”)
bagl ortakligidir. Sirket’in ana ortagi Dogan Holding’dir. Sirket’in 1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara
hesap donemine iliskin ortalama personel sayis1 321°dir (1 Ocak - 31 Aralik 2008: 322).

Sirket’in kayitli adresi asagidaki gibidir:

Istiklal Cad. No: 2 Uzungiftlik
P.K. 10241180
[zmit

Sirket’in hisseleri 1987 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.
Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in %37,56 oraninda
hissesi IMKB’de islem gérmektedir (Dipnot 16).

Celik Halat faaliyetlerini, ¢elik tel sanayi ve enerji sektorlerinde devam ettirmektedir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslar

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas aliacaktir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 no’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamastir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 gercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiklillerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmistir.

(@) 2009 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket’in finansal tablolar iizerinde etkisi olan degisiklik ve
yorumlar

o UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gegerlidir). Degisiklik, 6zsermayede kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider
degisikliklerinin 6zsermaye degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicii
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan
degisikliklerden ayr1 gosterilmesini ongdrmektedir. Tim kontrol giicii olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi
ongoriilmektedir.

Sirketler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsaml gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmis olup, Celik Halat tek tablo (kapsamli gelir
tablosu) kullanmay1 tercih etmistir. Ge¢gmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden
siniflandirilmast durumunda yeniden diizenlenmis ge¢mis donem bilangosunun karsilagtirmali
dénem sonu bilangosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir.

. UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diigiikliigi” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, varliklarda deger diigiikligii hesaplamalarma iligkin mali tablolarda
verilmesi gereken ek agiklamalari belirlemektedir. Sirket s6z konusu agiklamalari, uygulanabilir
oldugu durumlarda verecektir.

. UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gegerlidir). Degisiklik ile, maddi olmayan varliklara iliskin yapilan pesin 6demelerin
taninmasina iliskin, s6z konusu 6deme ile varliga ya da hizmetin edinilmesine iliskin hakkin
elde edinilmesi sart1 getirilmistir.

. UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). Sirket’in tek
raporlanabilir boliimii oldugundan bu degisiklikten etkilenmemistir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

30 Haziran 2009 itibariyle gegerli olan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut
standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasina Iliskin Ilkeler” ve UMS 27
“Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar” (ve bunun sonucunda UMS 7 “Nakit Akim
Tablosu”nda meydana gelen degisiklik).

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlari” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal
Araglar: Sunum” ile UFRS 7 “Finansal Araglar - A¢iklamalar” da meydana gelen degisiklikler)
(1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 29 (Degisiklik), “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi”
(1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi” (ve bunun
sonucu UMS 32 ve UFRS 7’de meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, ve UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin
Sunumu” - “Satis opsiyonlu finansal araglar ve tasfiye siirecinde ortaya ¢ikan yiikiimliiliikler”

(1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerlidir).

UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” (ve bunun sonucunda UMS 16’da
meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 41 (Degisiklik), “Tarimsal Faaliyetler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat S6zlesmeleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirmin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Ekim 2008 tarihinden itibaren gegerlidir).



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
¢) 1 Temmuz 2009 itibariyle gegerli olan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

. UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1” (1 Temmuz 2009 tarihinden
itibaren gecerlidir).

. UFRYK 18, “Misterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

2.1.2 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Haziran 2008 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal
tablolarin sunum ile uygun saglamasi agisindan gegmis donem finansal tablolarda gerekli siniflama
islemleri yapilmistir.

Uzun vadeli ticari borglar: 31 Aralik 2008 tarihli bilangcoda “Kisa vadeli ticari borglar” igerisinde
gosterilen 48.440 TL tutarindaki “Tahakkuk etmemis finansal gider”, 30 Haziran 2009 tarihli bilango
ile karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “Uzun vadeli ticari borglar” kalemi iginde
gosterilmistir.

Satig gelirleri: 30 Haziran 2008 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyet gelirleri” igerisinde gosterilen
106.118 TL tutarindaki “Hammadde (filmasin) satis1”, 30 Haziran 2009 tarihli gelir tablosu ile
karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “Satis gelirleri” kalemi i¢inde gosterilmistir.

Diger faaliyet giderleri: 30 Haziran 2008 tarihli gelir tablosunda “Finansal giderler” igerisinde
gosterilen 52.808 TL tutarimdaki “Faktoring gideri”, 30 Haziran 2009 tarihli gelir tablosu ile
karsilagtirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “Diger faaliyet giderleri” kalemi iginde
gosterilmistir.

Gider karsiliklari: 30 Haziran 2008 tarihli nakit akim tablosunda “Bor¢ karsiliklar1 ve diger
yukiimliiliiklerdeki azalis” kalemi igerisinde gosterilen 140.682 TL tutar, 30 Haziran 2009 tarihli nakit
akim tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “Gider karsiliklar1” kalemi i¢inde
gosterilmistir.

Tiirk Lirasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1li1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kaldirilmistir.
Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri Tiirk Liras1 (“TL”)’na ve Kurus
(“Kr”)’a donistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigi
diigiildiikten sonraki tutarlar1 tiizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, ‘“Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sarttyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Celik Halat ve bagl ortakliginin (“Grup”) asagidaki (b)
ve (c) maddelerinde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari
ve sunum bigimleri gézetilerek SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmaistir.

Celik Halat, 25 Haziran 2008 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo diizenlememektedir.

b)  Bagli Ortaklik, Celik Halat’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Celik Halat’in
iizerinde oy kullanma yetkisine sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde)
hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim
kullanma yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarmi Celik Halat’in menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Baglh ortakligin net varliklarinda
ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylar1 konsolide gelir
tablosunda “azinlik paylar’” olarak gosterilir. 30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alt1 aylik
donemde konsolide gelir tablosunda yer alan azinlik pay1 Sirket’in 25 Haziran 2008 tarihine kadar
konsolide ettigi Celik Enerji’ye aittir, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle
Sirket’in bagl ortakligi bulunmamaktadir.

c) Sirket’in dogrudan ve dolayh pay toplami %20’nin altinda olan veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Sirket’in 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, mevcutsa kalict
deger diisiikliigiiniin indirilmesiyle olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 4).

2.3 Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.1 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarii, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasin1i ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii

Kidem tazminat yiikiimliliiklerinin bugilinkii deger belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir
ve indirgenme oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik
kidem tazminat yiikiimliiliigiiniin kayith degerini etkiler.

Sirket her yilin sonunda uygun indirgeme oranini belirler. Bu oran kidem tazminat yiikiimliiliikklerinin
yerine getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini nakit cikiglarinin bugiinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilan orandir (Dipnot 13).

Kullanilan indirgeme oran1 yonetimin tahminlerinden %15 daha farkli olsaydi, emeklilik
yiikiimliiliigiiniin kayith degeri tahmini 95.442 TL daha diisiik ya da 107.545 TL daha yiiksek olacakti.

Katma deger vergisi alacaklar:

30 Haziran 2009 itibariyle Sirket’in biiyiik ¢ogunlugu yatirim harcamalar1 ve hammadde alimlarindan
kaynaklanan 637.945 TL tutarinda KDV alacagi bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket, tahmini gelir ve
giderlerini baz alarak 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle s6z konusu KDV alacaklarini, bir yillik periyot
icerisinde mahsup edilemeyecekleri ongoriildiigiinden duran varliklar igerisinde siniflandirmigtir.

2.3.2 Muhasebe Politikalarinin Uygulanmasinda Alinan Onemli Muhasebe Kararlar

Gelir vergisi

Ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. S6z konusu beklentinin yerine
gelmemesi durumunda ertelenen vergi varliginin kayitli degeri indirilmelidir. Ertelenen vergi varliklari,
vergi avantajinin muhtemel olmasi durumunda kullanilmamis vergi zararlari, kullanilmamis vergi

indirimi ve diger gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ertelenen vergi varligini, sonraki donemlerde netlestirilebilecek
vergi ylikiimliiliigii doguran yeterli karin olugmasimin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Onceki donemlerle tutarli olarak kullanilan Onemli muhasebe
politikalar1 asagida dzetlenmistir:
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Hasilat ve Gelir

Satig gelirleri, iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir gekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal
satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi {izerinden
hesaplanarak tahakkuk esasima gore, temettli gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir
yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin diigiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, iiriin gruplari bazinda hareketli
agirlikli ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, normal is akis1 iginde
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini
satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 8).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici1 deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
duran varliklara iliskin amortisman, varliklarin faydali Omiirleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 9). Arsa, faydali dmriiniin sinirsiz kabul edilmesinden
dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri agagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Makine ve techizatlar 5-20 y1l
Tagit araglari 5-10 yil
Doseme ve demirbaglar 4-20 y1l

Maddi duran varliklari herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin
satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, enerji tiretim lisansini ve bilgi sistemlerini icerir. Maddi olmayan varliklar,
elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan
varliklara iligkin itfa payi, 3 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali omiirleri siiresince
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 10).
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iligkin deger diistikliigliniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diisiikligi,
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diigiikligii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden gdsterilir. Alian banka kredisi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri
O6deme degeri arasindaki farkin bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan
iliskili kismi, giincellenen ve Sirket’in ilgili standartta tanimlanan erken uygulama hakkini kullanarak
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulamaya basladigt UMS 23 standardi geregince aktiflestirilirken,
kalan kismi gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir (Dipnot 9).

Finansal Araclar

Finansal yatinmlarm smiflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siniflandirmay1 her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarini

asagidaki gibi simiflandirmugtir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya dnceden belirlenebilen 6demelerden
olusan tiirevsel unsur igermeyen finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim
amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar
icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari
alacaklar, vadeli mevduatlar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve bagka bir sniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Bunlar,
yoOnetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti
olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu
durumda doénen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal
araglarin smiflandirmasini satin aldiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Tiim finansal yatinmlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal yatirimlar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 miimkiin oldugu siirece makul degerleri {izerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal yatirimlarin borsaya kayith herhangi bir
rayi¢ degerinin olmadig1, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi
veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi1 ve makul degerin giivenilir bir
sekilde Olciilemedigi durumlarda finansal varligin kayithh degeri, elde etme maliyeti iizerinden,
mevcutsa, deger diisiikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Dipnot 4). Satilmaya hazir finansal
varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kar veya zararlar donem
sonuglari ile iligkilendirilmeden dogrudan 6z sermaye icinde muhasebelestirilir.

Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan kurlar {izerinden g¢evrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliliikler, donem sonunda gecerli olan kurlar
tizerinden ¢evrilmigtir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yilikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmistir.

Hisse Basina (Kayip)/Kazang

Hisse basima (kayip)/kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismin, donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir (Dipnot 24).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirllabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina (kayip)/kazang
hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
almarak bulunmustur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulundugu, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarmin diga ¢ikmasmin muhtemel
oldugu ve s6z konusu ylikiimliilik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
karsilik tutar1 finansal tablolara alinmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; ylikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkil degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagh ylikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, kilit yonetici personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, bunlarm yakin aile iiyeleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler,
istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 25).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar veya zarar iizerindeki vergi yikimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yilikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegcici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik ve
yukiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ercevesinde s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar ifade eder. Ertelenen vergi, yiiriirliikte
olan veya bilango tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate aliarak,
vergi varligimin gerceklesecegi veya yiikiimliliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlar1 lizerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden, maddi duran varliklar, maddi olmayan
varliklar, stoklarin, ticari alacaklarin ve bor¢ karsiliklarinin kayithi degeri ile vergi matrahlari
arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi varligi veya ylkiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenen vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galigsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktlieryel varsayimlar dogrultusunda tiim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 13). Dénem i¢indeki artig ve azalislar personel
giderlerinin i¢inde muhasebelestirilir.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yiliksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
igermektedir.

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olugan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigli tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayistyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2009 31 Aralhik 2008

Kasa 71 518
Bankalar

- vadesiz mevduatlar 640.132 327.485

- vadeli mevduatlar 2.416.198 1.220.517

3.056.401 1.548.520

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle TL ve Avro cinsinden olan vadeli mevduatlara uygulanan ortalama
faiz oranlar1 sirasiyla %8,75 ve %3,85tir. (31 Aralik 2008: TL: %15,5 ve Avro: Yoktur).
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin orijinal vadeleri bir aydan
kisadir. Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 128 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir
(31 Aralik 2008: 128 TL).

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerlerin detay1 asagidadir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2008 31 Aralk 2007

Kasa ve bankalar 3.056.401 1.548.520 5.363.073 2.868.823
Faiz tahakkuklari (-) (997) (516) (11.943) -
Nakit ve nakit benzeri degerler 3.055.404 1.548.004 5.351.130 2.868.823

DIPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Vadeli mevduatlar:

30 Haziran 2009 31 Aralhik 2008

Bankalar
- vadeli mevduatlar 175.518 165.275
175.518 165.275

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 3.620 TL’si (31 Aralik 2008: 5.234 TL) faiz tahakkuku
olmak iizere toplam 175.518 TL tutarinda bloke vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2008:
165.275 TL). Bloke vadeli mevduata uygulanan etkin yillik faiz oran1 %10,25 olup vadeli mevduatin
orijinal vadesi yedi aydan kisadir.

b)  Satilmaya hazir finansal yatirimlar:

Pay (%) 30 Haziran 2009 Pay (%) 31 Aralik 2008

Dogan Organik 1’den az 158.772 1’den az 158.773
Kocaeli Serbest Bolge 0,20 20.087 0,20 20.087
Celik Enerji 1’den az 5.527 1’den az 5.526
184.386 184.386
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Finansal varliklarin donemler itibariyle hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 184.386 1.609.077
Hisse Satis1 - Dogan Organik(*) - (1.428.951)
Kapsam degisikligi(**) - 5.527
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar - (1.267)
30 Haziran 184.386 184.386

(*)  Sirket, 17 Mart 2008 tarihinde Dogan Organik’e ait hisselerin %90’1n1 1.595.033 YTL karsiliginda Dogan
Holding’e satmistir. Dogan Organik'in satigt ile ilgili 166.083 YTL tutarinda satis kar1 olugmustur
(Dipnot 20).

(**) Sirket, Celik Enerji’ye ait hisselerinin %98,75’ini 2.350.250 YTL karsiliginda 25 Haziran 2008 tarihinde
Dogan Enerji Yatirimlari San. ve Tic. A.S.’ye (“Dogan Enerji”) satmistir. Celik Enerji’nin satis1 ile ilgili
40.146 YTL tutarinda satis zarar1 olusmustur (Dipnot 20).

DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri

Yillik agirhkh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oram (%) TL karsihig1
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

TL 5.852.088 5.548.321 14,73 15,52 5.852.088 5.548.321
Avro 1.540.748 760.463 3,78 5,66 3.307.832 1.628.000
9.159.920 7.176.321

Uzun vadeli banka kredileri

Yillik agirhkh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oram (%) TL karsiligi
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Avro 4.705.005 2.231.642 4,21 5,69 10.101.175 4.777.498

10.101.175 4.777.498

30 Haziran 20009 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plani agsagidaki gibidir:

1 Temmuz 2010-30 Haziran 2011 6.946.880
1 Temmuz 2011-30 Haziran 2012 1.183.895
1 Temmuz 2012-30 Haziran 2013 788.160
1 Temmuz 2013-30 Haziran 2014 788.160
1 Temmuz 2014-30 Haziran 2015 394.080

10.101.175

Uzun vadeli kredilerin 30 Haziran 2009 tarihindeki makul degeri 10.044.275 TL (31 Aralik 2008:
4.544.784 TL) tutarindadir.
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DIiPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 14.023.515 19.566.479
Vadeli ¢ek ve senetler 2.785.086 4.511.148
16.808.601 24.077.627
Kazanilmamig finansman geliri (-) (110.919) (239.278)
Stipheli alacak karsiligi (-) (1.878.809) (1.711.222)
Ticari alacaklar - net 14.818.873 22.127.127

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin, vadeli ¢eklerin ve senetlerin vadesi agirlikli olarak
iki aydan kisadir (31 Aralik 2008: sekiz aydan kisadir). Sirket’in TL, Avro, ABD$ ve Ingiliz Sterlini
cinsinden olan ticari alacaklar1 i¢in uygulanan yillik etkin faiz oranlan sirasiyla %9,10, %0,94, %0,39

ve %0,65°tir (31 Aralik 2008: TL: %16, Avro: %2,60 ve ABD$: %0,76).

Donemler itibariyle siipheli ticari alacaklar karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.711.222 969.965
Dénem igi artis (Dipnot 20) 296.053 75.131
Tahsilatlar ve diger konusu kalmayan karsiliklar (128.466) (2.423)
30 Haziran 1.878.809 1.042.673
Kisa vadeli ticari borglar:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Saticilar 9.458.707 21.117.856
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) (85.552) (225.408)
Kisa vadeli ticari borg¢lar - net 9.373.155 20.892.448

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ticari bor¢larin vadesi ii¢ aydan kisadir. Sirket’in TL, Avro ve ABDS$
cinsinden olan ticari bor¢larma uygulanan etkin yilhk faiz oranlari sirasiyla %9,05, %0,73 ve
%0,30°dur (31 Aralik 2008: TL: %15,68, Avro: %2,84, ABDS: %0,93 ve Ingiliz Sterlini: %2,37).

Uzun vadeli ticari borg¢lar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Diger ticari borglar - 341.185
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) - (48.440)
Uzun vadeli ticari borglar - net - 292.745

19



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli alacaklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen siparis avanslar (*) 1.638.249 6.294.983
Diger KDV alacagi 169.047 37.581
Personel avanslari 16.525 20.206
Diger cesitli alacaklar 2.161 24.922
1.825.982 6.377.692

(*)  Sirket’in yurtdisindan aldig1 hammaddeler igin verdigi avanslardan olusmaktadir.

b)  Diger uzun vadeli alacaklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Verilen maddi duran varlik siparis avanslari 308.162 2.158.784
Verilen depozito ve teminatlar 87.965 103.978
396.127 2.262.762
) Diger kisa vadeli borg¢lar:
30 Haziran 2009 31 Arahik 2008
Alman siparig avanslari 277919 105.876
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 191.902 195.574
Personele borglar 152.073 141.042
Odenecek vergi ve fonlar 85.761 194.065
Diger 20.112 54.693
727.767 691.250
DiPNOT 8 - STOKLAR
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ilk madde ve malzemeler 2.452.995 3.626.058
Yart mamuller 2.763.181 2.402.882
Mamuller 1.719.853 3.951.079
Ticari mallar 7.754 -
Yoldaki mallar - 37.594
6.943.783 10.017.613
IIk madde ve malzemeler deger diisiikliigii karsilig1 (-) (58.239) (15.519)
Mamul deger diisiikliigii karsilig (-) (115.742) (93.421)
6.769.802 9.908.673
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DIiPNOT 8 - STOKLAR (Devami)

Y1l i¢inde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 28.043.664 TL (30 Haziran 2008: 30.858.222 TL)

tutarindadir (Dipnot 17.b).

Donemler itibariyle stok deger diisiikliigii karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 108.940 136.111
Konusu kalmayan karsilik - (32.156)
Dénem igi artig (Dipnot 20) 65.041 83.323
30 Haziran itibariyle 173.981 187.278
DiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar  Transferler 30 Haziran 2009
Maliyet
Arazi ve arsalar 992.168 - - - 992.168
Yeralt1 ve yertiistii diizenleri 670.592 - - - 670.592
Binalar 15.693.056 2.100 - - 15.695.156
Makine ve techizatlar 66.616.535 54.414 - - 66.670.949
Tasit araclari 268.487 - - - 268.487
Doseme ve demirbaglar 7.187.351 34930 (184.773) - 7.037.508
Yapilmakta olan yatirimlar 462.826 6.872.265 - - 7.335.091
91.891.015 6.963.709  (184.773) - 98.669.951
Deger diistikligi (-) (371.955) - - - (371.955)
91.519.060 6.963.709  (184.773) - 98.297.996
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (620.479) (1.612) - - (622.091)
Binalar (10.269.273)  (168.592) - - (10.437.865)
Makine ve techizatlar (48.339.457)  (990.572) - - (49.330.029)
Tasit araglari (189.505) (13.390) - - (202.895)
Doseme ve demirbaglar (5.582.572)  (53.723) 23.445 - (5.612.850)
(65.001.286) (1.227.889) 23.445 - (66.205.730)
Net kayith degeri 26.517.774 32.092.266
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DIPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 30 Haziran
2008 Ilaveler Cikislar  Transferler 2008
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.745.177 - - - 1.745.177
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 670.592 - - - 670.592
Binalar 15.187.182 36.398 (36.570) 497.326 15.684.336
Makine ve techizatlar 54.194.068 433.790 - 1.125.563 55.753.421
Tagit araglari 359.415 8.210 (99.138) - 268.487
Doseme ve demirbaglar 6.815.011 183.389  (414.933) - 6.583.467
Yapilmakta olan yatirimlar 2.209.361 1.042.977 - (1.622.889) 1.629.449
81.180.806 1.704.764  (550.641) - 82.334.929
Deger disiikliigi (-) (371.955) - - - (371.955)
80.808.851 1.704.764  (550.641) - 81.962.974
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (610.656) (7.419) - - (618.075)
Binalar (9.939.059) (165.289) 5.242 - (10.099.106)
Makine ve techizatlar (46.913.809) (593.040) - - (47.506.849)
Tasit araglari (239.509) (20.986) 83.146 - (177.349)
Doseme ve demirbaslar (5.943.993) (40.144)  414.933 - (5.569.204)
(63.647.026) (826.878) 503.321 (63.970.583)

Net kayith degeri

17.161.825

17.992.391

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aya iligkin amortisman giderinin, 725.811 TL
(30 Haziran 2008: 601.172 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 353.418 TL (30 Haziran 2008:
112.978 TL) tutarindaki kismi faaliyet giderlerine, 148.660 TL (30 Haziran 2008: 112.728 TL)
tutarindaki kismi stoklara yansitilmistir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek bulunmamaktadir (30
Haziran 2008: 958.000 ABDS$ ve 161.974.800 JPY).

UMS 23 Standardi geregince, 30 Haziran 2009 itibariyle 157.534 TL tutarinda bor¢lanma maliyeti
yapilmakta olan yatirimlar iizerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2008: 101.397 TL) (Dipnot 2).

Sirket’in maddi duran varliklar1 igerisinde finansal kiralama yoluyla temin edilmis sabit krymet

bulunmamaktadir.
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DIPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 30 Haziran

2009 Ilaveler Cikislar 2009

Enerji iiretim lisansi 5.549 - - 5.549

Bilgi sistemleri 738.662 9.236 - 747.898
Birikmis itfa pay1 (-) (659.137) (27.470) - (686.607)

Net defter degeri 85.074 66.840

1 Ocak 30 Haziran

2008 Ilaveler Cikaslar 2008

Enerji iiretim lisansi 5.549 - - 5.549

Bilgi sistemleri 676.586 40.242 - 716.828
Birikmis itfa pay1 (-) (578.540) (42.069) - (620.609)

Net defter degeri 103.595 101.768

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti1 aya iligkin itfa paymin, 16.237 TL (30 Haziran 2008:
29.876 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 7.906 TL (30 Haziran 2008: 6.103 TL) tutarindaki
kismi faaliyet giderlerine, 3.326 TL (30 Haziran 2008: 6.090 TL) tutarindaki kismi stoklara
yansitilmigtir.

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
11.1 Karsihklar

Sirket lehine veya aleyhine acgilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin onemli bir kismini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her donem
sonunda bu davalarin olas1 sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda gerekli goriilen kargiliklar ayrilmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ayrilan karsilik
tutar1 180.550 TL’dir (31 Aralik 2008: 135.340 TL) (Dipnot 12).

Tiirkiye Tag Komiirii Kurumu Genel Miidirliigii Sirket aleyhine 2001 yilinda 769.916 TL tutarinda
maddi tazminat davasi agmistir. S6z konusu davadan olusabilecek zarar Sirket’in iirlin sorumluluk
sigortast kapsamindadir; dolayistyla Sirket yonetimi finansal tablolarda herhangi bir kargilik
ayrilmasina gerek gérmemistir.
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DIiPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

11.2 Sarta bagh yiikiimliiliikler

Sirket’in Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel

yiikiimliilikler agsagida 6zetlenmistir:

Verilen teminatlar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Verilen teminat mektuplart ABD$ 2.696.504 2.016.289
Verilen teminat mektuplar1 TL 851.470 927.719
Verilen teminat mektuplar1 Avro 401.852 324.267
Ipotekler - 1.448.783
3.949.826 4.717.058
11.3 Sarta bagh varhklar
Alinan teminatlar:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Alinan teminat mektuplar1 Avro 2.638.152 5.144.094
Ipotekler 2.061.500 2.061.500
Alinan teminat senetleri ABD$ 1.641.262 1.622.169
Alinan teminat mektuplari1 TL 901.032 1.050.532
Alinan teminat senetleri TL 547.476 452476
Alinan teminat ¢ekleri TL 326.200 374.453
Alman teminat ¢ekleri Avro 42.938 42.816
Alinan teminat ¢ekleri ABD$ 35.957 -
Alinan teminat senetleri Avro 9.632 9.605
8.204.149 10.757.645

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yurtdisindan “hammadde alimlar1” ile ilgili olarak 4.072.483
TL (31 Aralik 2008: 11.578.235 TL) tutarinda akreditif anlagmas1 ve “sabit kiymet alimlar1” ile ilgili

olarak 11.672.696 TL (31 Aralik 2008: 11.639.530 TL) tutarinda anlasma mevcuttur.

Sirket’in uzun vadeli kredileri i¢in Dogan Holding tarafindan verilmis olan 3.421.643 Avro tutarinda
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 1.105.972 Avro) (Dipnot 25).
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DIPNOT 12 - BORC KARSILIKLARI

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen gelir 314.733 -
Kullanilmayan izin karsiliklar 225.461 99.970
Elektrik ve su gider karsiligi 183.026 140.682
Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsilik (Dipnot 11.1) 180.550 135.340
Personel gider karsilig - 417.696
Diger - 5.550
903.770 799.238

Devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiligin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 135.340 202.000
Donem iginde ayrilan karsilik tutar1 (Dipnot 20) 61.950 18.000
Donem iginde yapilan 6demeler (16.400) (12.000)
Konusu kalmayan karsiliklar (340) -
30 Haziran itibariyle 180.550 208.000
DIiPNOT 13 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI
Kidem tazminati karsihigi
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminati karsiligi 1.544.270 1.375.096
1.544.270 1.375.096

Asagida belirtilen, yasal ytlikiimliiliiklerin disinda ¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili yiikiimliilik doguran

herhangi bir s6zlesme yoktur.

Yrirliikteki kanunlara gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in
58 erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin kapsam ici
personel igin bir buguk aylik maas tutar1 ve kapsam dis1 personel i¢in de bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktarin hesaplamasinda kullanilan kidem tazminati tavan1 2.365,16 TL’dir (31 Aralik 2008:

2.173,18 TL).

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi

yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.
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DIPNOT 13 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasindan
asagidaki aktiier ongoriler kullanilmisgtir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Iskonto orani %6,26 %6,26
Emeklilik olasiliginin tahmini %96 %96

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (1 Temmuz 2008: 2.173,18 TL) olan tavan yilikiimliliigiiniin artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.375.096 1.454.672
Doénem igerisindeki artig 259.835 264.091
Odemeler (90.661) (191.552)
30 Haziran 1.544.270 1.527.211

DIPNOT 14 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
DIGER YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli donen varhklar:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

KDV alacaklar1 - 162.671
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Dipnot 23) 619.401 1.215.498
Pesin 6denen giderler 202.714 35.138
Is avanslar 29.303 18.240
Diger alacaklar 22.984 -
874.402 1.431.547

Diger duran varhklar:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
KDV alacaklar1 (Dipnot 2.3.1) 637.945 -
637.945 -
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DIPNOT 15 - AZINLIK PAYLARI

Ana ortaklik dis1 paylarin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin
hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle - 27.499
Ana ortaklik dis1 (kar) - (3.292)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar - (24.207)

Bagl ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, 30 Haziran 2008 tarihinde sona eren konsolide gelir tablosunda “azinlik paylar” olarak
gosterilmekte olup Sirket’in 25 Haziran 2008 tarihine kadar konsolide ettigi Celik Enerji’ye aittir.
30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alt1 aylik gelir tablosunda azinlik pay1 yer almamaktadir.

DIiPNOT 16 - ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
a) Cikarilmis Sermaye
Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kayitli sermaye tavani 25.000.000 TL dir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ¢ikarilmis sermaye yapist asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

% 2009 % 2008

Dogan Holding 62,44 10.302.600 62,44 9.366.000
IMKB’de islem goren kisim 37,56 6.197.400 37,56 5.634.000
Sermaye 100,00 16.500.000 100,00 15.000.000
Sermaye diizeltme farki 8.642.368 8.642.368
Toplam 25.142.368 23.642.368

IMKB’den yapilan hisse alimlari neticesinde, 30 Haziran 2009 itibari ile Dogan Holding’in hissedarlik
orani % 78,69 olmustur.

Sirket tamami1 2008 yili karindan karsilanmak suretiyle ¢ikarilmis sermayesini 1.500.000 TL arttirarak
16.500.000 TL’ye yiikseltmistir.

Sirket’in nominal degeri 1 TL (31 Aralik 2008: 1 TL) olan 16.500.000 adet (31 Aralik 2008: 15.000.000
adet) hisse senedi mevcuttur. Imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

Sermaye diizeltme farki, sermayeye yapilan nakdi artis olarak kabul edilen ilavelerin, paranin bilango
tarihi itibariyle satin alma giiciine gore enflasyon diizeltme islemi etkisini ifade eder.
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DIiPNOT 16 - ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan, dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiirirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore yasal yedekler “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” olarak siniflanmakta olup;
bu tutar 30 Haziran 20009 tarihi itibariyle 221.524 TL’dir (31 Aralik 2008: Y oktur).

c) Net donem kari/gecmis yillar karlar
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar izerinden Kurul’un
asgari kar dagitim zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
karsilanamamas1 durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamamimin dagitilmasi
Kurul’un diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.

Sirket, 2008 y1l1 faaliyetlerinin goriisiildiigii Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 31 Aralik 2008 tarihli
finansal tablolarinda yer alan net dénem kar iizerinden SPK diizenlemelerine uygun olarak hesaplanan
5.563.862 TL tutarindaki dagitilabilir donem karmin %26,96’sma karsilik gelen 1.500.000 TL’yi
bedelsiz kar pay1 olarak dagitmaya karar vermis ve gerekli izinlerin tamamlanmasinin ardindan
20 Temmuz 2009 tarihinde temettii dagitimina baslamistir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle donem zarar1 bulunmaktadir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda o6zkaynak kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde yer almaktadir. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin
enflasyon diizeltme farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmektedir.
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DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis gelirleri:

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Nisan - 30 Haziran 2009

Yurtici Yurtdisi Yurtici Yurtdisi

satislar satislar Toplam satislar satislar Toplam
Lastik teli 6.011.220  2.990.487  9.001.707 2.576.786  1.442.286  4.019.072
Ongerilimli beton demeti 5.620.613 766.878  6.387.491 2.818.703 137.070  2.955.773
Cok demetli halat 4222593  7.366.792 11.589.385 2.542.853  2.366.879  4.909.732
Tek demetli halat 3.317.304 361.064  3.678.368 1.631.863 294.423 1.926.286
Beton teli 2.166.651 - 2.166.651 494.160 - 494.160
Yaylik tel 3.029.455 10.845  3.040.300 1.933.447 10.845 1.944.292
Galvanizli tel 1.065.670 - 1.065.670 843.396 - 843.396
Briit satiglar 25.433.506 11.496.066 36.929.572 12.841.208 4.251.503 17.092.711
Satislardan iade indirimler

ve iskontolar (-) (884.512) (34.873)  (919.385) (577.170) (30.524) (607.694)
24.548.994 11.461.193 36.010.187 12.264.038 4.220.979 16.485.017
1 Ocak - 30 Haziran 2008 1 Nisan - 30 Haziran 2008

Yurtici Yurtdist Yurtici Yurtdist

satislar satislar Toplam satislar satislar Toplam
Lastik teli 6.753.211  5.363.128 12.116.339  3.287.845  2.806.260 6.094.105
Ongerilimli beton demeti 7.835.515 847.247  8.682.762  4.754.964 587.793 5.342.757
Cok demetli halat 7.517.393  5.358.168 12.875.561 4.218.374  2.089.747 6.308.121
Tek demetli halat 850.960 784.452 1.635.412 416.119 331.755 747.874
Beton teli 1.677.158 - 1.677.158 1.084.227 - 1.084.227
Yaylik tel 8.545.634 33.110  8.578.744  5.068.351 504 5.068.855
Galvanizli tel 1.893.852 - 1.893.852 1.009.549 - 1.009.549
Hammadde 108.904 - 108.904 63.915 - 63.915
Briit satiglar 35.182.627 12.386.105 47.568.732 19.903.344  5.816.059 25.719.403
Satislardan indirimler ve

iskontolar (-) (1.169.849)  (101.853) (1.271.702) (931.707) (12.807) (944.514)

34.012.778 12.284.252 46.297.030 18.971.637  5.803.252 24.774.889

b)  Satislarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Hammadde maliyeti (Dipnot 8) 28.043.664 12.598.725 30.858.222 15.897.568
Genel iiretim giderleri 4.549.228 2.249.357 3.397.332 1.682.913
Is¢ilik (Dipnot 19.b) 3.490.718 1.607.299 3.417.261 1.774.965

Amortisman ve itfa paylar
(Dipnotlar 9 ve 10) 742.048 453.395 631.048 323.664
36.825.658 16.908.776 38.303.863 19.679.110
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DiPNOT 18 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi VE GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Nisan - 30 Haziran 2009
Satis ve Genel Satis ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Personel giderleri 273.320 734.118 1.007.438 140.321 422.088 562.409
Tanitim ve pazarlama giderleri 891.374 - 891.374 390.322 - 390.322
Hizmet giderleri 268.936 535.239 804.175 153.646 310.772 464.418
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 9 ve 10) 112.213 249.111 361.324 57.703 93.972 151.675
Yoneticilere saglanan faydalar
(Dipnot 25.ii.e.) - 271.268 271.268 - 126.369 126.369
Seyahat ve ulagim giderleri 61.786 52.536 114.322 43.521 28.392 71.913
Dava, noter, vergi
resim harg giderleri 1.542 71.786 73.328 812 58.690 59.502
Diger 24.904 144.937 169.841 12.782 104.641 117.423
1.634.075 2.058.995 3.693.070 799.107 1.144.924 1.944.031
__ 10cak-30Haziran2008  __ 1 Nisan - 30 Haziran 2008
Satis ve Genel Satis ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Personel giderleri 261.210 737.481 998.691 131.441 315.508 446.949
Tanitim ve pazarlama giderleri 1.085.836 - 1.085.836 616.979 - 616.979
Hizmet giderleri 462.259 585.131 1.047.390 181.268 334.293 515.561
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 9 ve 10) 59.420 59.661 119.081 31.133 31.124 62.257
Yoneticilere saglanan faydalar
(Dipnot 25.ii.e.) - 292.642 292.642 - 131.032 131.032
Seyahat ve ulasim giderleri 87.490 99.966 187.456 43.653 51.563 95.216
Dava, noter, vergi
resim harg giderleri 1.284 75.086 76.370 946 42.400 43.346
Diger 21.976 194.852 216.828 7.449 89.720 97.169
1.979.475 2.044.819 4.024.294 1.012.869 995.640 2.008.509

DIPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

a) Sirket’in amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Satiglarin maliyeti (Dipnot 17.b) 742.048 453.395 631.048 323.664

Stoklar (Dipnotlar 9 ve 10) 151.987 92.864 118.818 61.076
Satis ve pazarlama

giderleri (Dipnot 18) 112.213 57.703 59.420 31.133

Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 249.111 93.972 59.661 31.124

1.255.359 697.934 868.947 446.997
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

b) Sirket’in personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Genel iiretim
maliyetleri (Dipnot 17.b) 3.490.718 1.607.299 3.417.261 1.774.965
Genel yonetim
giderleri (Dipnot 18) 1.005.386 548.457 1.030.123 446.540
Satig ve pazarlama
giderleri (Dipnot 18) 273.320 140.321 261.210 131.441
4.769.424 2.296.077 4.708.594 2.352.946
DIiPNOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Hurda satis geliri 430.057 202.755 688.464 445.248
SSK sigortasi tesvik geliri 135.037 68.934 - -
Konusu kalmayan
karsiliklar (Dipnot 6, 12) 145.206 112.551 46.579 34.579
Faktoring gelirleri 116.306 26.297 52.808 36.531
Sigorta tazminat bedelleri 62.504 58.423 31.477 9.047
Nakliye gelirleri 10.280 5.633 186.876 35.892
Maddi duran varlik satig kari - - 28.141 -
Satilmaya hazir finansal varlik
satig kar1 (Dipnot 4) - - 166.083 -
Diger 9.875 6.309 48.926 11.867
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 909.265 480.902 1.249.354 573.164
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Siipheli ticari alacak
karsilik gideri (Dipnot 6) (296.053) (66.227) (75.131) (73.312)
Kullanilmayan izin karsiligi (125.491) 71.327 (157.886) (154.679)
Maddi duran varlik ¢ikis zarari (178.150) (1.004) - -
Faktoring gideri (115.842) (26.297) (52.808) (36.531)
Stok deger disiikliigii
karsiligt (Dipnot 8) (65.041) 344.600 (83.323) (83.323)
Devam eden davalar
karsilig1 (Dipnot 12) (61.950) (59.850) (18.000) (16.550)
Bagli ortaklik satis zarar1 - - (40.146) (40.146)
Diger (40.763) (26.621) (34.142) (32.767)
Diger faaliyetlerden gider
ve zararlar (883.290) 235.928 (461.436) (437.308)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Kur fark: gelirleri 3.627.511 1.571.568 1.402.294 587.052
Kredili satiglarindan kaynaklanan

vade farki gelirleri 725.345 (29.274) 665.874 163.505
Faiz gelirleri 88.987 52.632 182.203 125.902
Diger 8.276 8.010 15.873 15.873
Toplam 4.450.119 1.602.936 2.266.244 892.332

DIPNOT 22 - FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Kur fark: giderleri (3.190.037) (1.526.463) (2.132.716) (202.448)
Faiz giderleri (631.154) (259.336) (524.886) (268.952)

Kredili alimlarindan kaynaklanan

vade farki giderleri (431.816) 59.527 (510.029) (95.043)
Diger (129.805) (85.903) (68.904) (38.684)
Toplam (4.382.812) (1.812.175) (3.236.535) (605.127)

DiPNOT 23 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi - 935.907
Pesin 6denen vergiler (619.401) (2.151.405)
Pesin 6denen vergiler - (net) (Dipnot 14) (619.401) (1.215.498)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi geliri/(gideri) asagida
detaylandirilmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Cari donem vergi gideri - - (896.715) (786.587)
Ertelenen vergi geliri 746.140 723.210 118.983 116.549
Toplam vergi gideri - net 746.140 723.210 (777.732) (670.038)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolan iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple 30
Haziran 2008 tarihinde sonra eren 6 aylik doneme ait konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler igin ayri ayri hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1li yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani1 2009 yil1 igin %20°dir (2008: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oranmin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DiE TEFE
artis oraninin) %10’u agmasi gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sdz konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’nci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlari Kurumlar Vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir
Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.
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DIiPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve ylkiimliliklerini, varlik ve yiikiimliliiklerin bilancodaki kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2008:
%20).

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(yiikiimliiliikleri) agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Gegici farklar varlhiklary/(viikiimliiliikleri)
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Indirilebilir yasal mali zarar (4.115.463) - 823.093 -
Kidem tazminati ve personel gider karsiligi (1.544.270) (1.792.792) 308.854 358.558
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
enflasyon diizeltmesi farki (907.340) 845.290 181.468 (169.058)
Devam eden davalar karsilig: (180.550) (135.340) 36.110 27.068
Kullanilmamus izin karsiligi (225.461) (99.970) 45.092 19.994
Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilig (83.521) (29.616) 16.704 5.923
Stoklar (82.902) (29.993) 16.580 5.999
Ticari alacaklarin ve borglarin ertelenmis
gelirleri ve giderleri, net (24.829) 34.570 4.966 (6.914)
Gelecek yila ait satislar ve stoklara etkisi - net (48.755) (16.0006) 9.751 3.201
Diger (17.026) (6.198) 3.406 1.239
1.446.024 246.010
Ertelenen vergi varliginin donemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak 246.010 703.373
Ertelenen vergi geliri 746.140 118.983
Cari ve onceki donem vergi gelirinin/ (giderinin) siniflandirilmasi 453.874 -
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar - (31.464)
30 Haziran itibariyle 1.446.024 790.892
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DIiPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari donem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Vergi Oncesi kar/ (zarar) (SPK Muhasebe Standartlari’na gore) (4.415.259) 3.786.500
%20 (2008: %20) kurumlar vergisi lizerinden hesaplanan
vergi geliri/(gideri) 883.052 (757.300)
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (138.475) (169.304)
Indirilecek gelirler 128.860 72.662
Diger, net (127.297) 76.210
Cari donem vergi geliri/(gideri) 746.140 (777.732)

DIPNOT 24 - HISSE BASINA (KAYIP)/KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina (kayip)/kazang, net (kayip)/karin, ilgili déonem i¢inde mevcut
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilirler. Hisse basma (kayip)/kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
(kayip)/kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas (kayip)/kazang, hissedarlara ait net (kaybin)/kazancin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama maliyet adedine bdliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Hissedarlara ait net donem
(zarari)/kar1 (3.669.119) (1.136.989) 3.012.060 2.842.622

Cikarilmig adi hisselerin
agirhikli ortalama adedi 16.500.000 16.500.000 16.500.000 16.500.000

Hisse basina (kayip)/kazang
(Hisse basina tam TL olarak) (0,22) (0,07) 0,18 0,17
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DIiPNOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag1 Dogan Holding’dir ve nihai ortak pay sahibi Dogan Ailesi’dir. Celik Enerji, Dogan
Organik ve Kocaeli Serbest Bolge, Sirket’in satilmaya hazir finansal yatirimlari olup Dogan Holding
tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri Sirket’in iligkili tarafi olarak tanimlanmustir. Iligkili taraf
bakiyeleri ve iglemleri agagidaki gibidir:

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a)  Diger Borglar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Petrol Ofisi A.S.(¥) 20.889 8.743
Dogan Faktoring Hizmetleri A.S. 6.895 501.006
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”™) 1.042 31.592
Diger 1.035 135.136
29.861 676.477

(*)  Petrol Ofisi’'nden benzin ve madeni yag alimlarindan kaynaklanan borglardir.

ii) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

a)  Iligkili taraflara yapilan satislar:
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Dogan Enerji - 2.350.250
Dogan Holding - 1.595.033
Toplam - 3.945.283

b) lliskili taraflardan yapilan ahmlar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Dogan Holding 357.700 176.425 315.636 166.086
Milta 99.584 64.016 116.173 56.524
Petrol Ofisi A.S. 94.974 52.052 133.724 71.760
Dogan Faktoring 45.451 27.682 - -
Diger 303 303 10.170 2.055
Toplam 598.012 320.478 575.703 296.425

c) Mliskili taraflar ile ilgili faiz giderleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Dogan Holding (11.601) (11.601) - -
Dogan Organik - - (15.063) (5.724)
Toplam (11.601) (11.601) (15.063) (5.724)
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DIPNOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d) iliskili taraflardan edinilen temettii gelirleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Kocaeli Serbest Bolge 6.880 6.880 915 915

Toplam 6.880 6.880 915 915

e) Sirket’in Kkilit yonetici personeline saglanan faydalar (Dipnot 18):

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Caliganlara saglanan kisa

vadeli faydalar 244.305 123.480 275.650 129.325
Diger uzun vadeli faydalar 26.963 2.889 16.992 1.707
271.268 126.369 292.642 131.032

f) Alinan ve verilen teminatlar:

Sirket’in iligkili taraflara verilen teminati bulunmamakla birlikte Sirket’in uzun vadeli kredileri i¢in
Dogan Holding tarafindan verilmis olan 3.421.643 Avro tutarinda teminati vardir (31 Aralik 2008:
1.105.972 Avro).

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski

Kur riski

Sirket uluslararas1 alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para islemlerinden &tiirii kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile

olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in déviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yukiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari agagidaki gibidir:

2009
TL ABD Ingiliz
karsihigi Dolan Avro sterlini
Ticari Alacaklar 4.114.616 889.266 1.229.138 45.550
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 1.722.420 93 802.216 -
Donen Varliklar 5.837.036 889.359 2.031.354 45.550
Toplam Varhklar 5.837.036 889.359 2.031.354 45.550
Ticari Borglar 6.219.031 21.072 2.881.731 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 3.307.832 - 1.540.748 -
Parasal Olmayan Diger Borglar 332.497 28.190 134.782 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.859.359 49.262 4.557.261 -
Finansal Borglar (Dipnot 5) 10.101.175 - 4.705.005 -
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 10.101.175 - 4.705.005 -
Toplam Yiikiimliiliikler 19.960.535 49.262 9.262.266 -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Varlik Tutar1 - - - -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Yikiimliilik Tutar - - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - -
Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/
Varhk Pozisyonu (14.123.499) 840.097 (7.230.912) 45.550
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (13.791.002) 868.287 (7.096.130) 45.550
fhracat (Dipnot 17) 11.461.193 1.989.783 3.611.418 108.502
Ithalat 21.376.335 1.127.310 8.522.336 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

2008
TL ABD Ingiliz
karsihigi Dolan Avro sterlini
Ticari Alacaklar 5.020.252 1.442.640 1.317.295 8.430
Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 186.401 17 87.059 -
Donen Varliklar 5.206.653 1.442.657 1.404.354 8.430
Toplam Varhklar 5.206.653 1.442.657 1.404.354 8.430
Ticari Borglar 17.773.881 69.631 8.250.426 2.767
Finansal Borglar (Dipnot 5) 1.628.000 - 760.463 -
Parasal Olmayan Diger Borg¢lar 64.486 1.491 29.069 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.466.367 71.122 9.039.958 2.767
Finansal Borglar (Dipnot 5) 4.777.498 - 2.231.642 -
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 4.777.498 - 2.231.642 -
Toplam Yiikiimliiliikler 24.243.865 71.122 11.271.600 2.767
Riskten Korunma Amaglh Toplam
Varlik Tutar1 - - - -
Riskten Korunma Amagli Toplam
Yikiimliilik Tutar - - - -
Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - -
Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/
Varlik Pozisyonu (19.037.212) 1.371.535 (9.867.246) 5.663
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (18.972.726) 1.373.026 (9.838.177) 5.663
Ihracat (¥) 12.284.252 1.957.467 5.261.570 103.354
ithalat (*) 24.442.083 2.512.436 10.936.840 -

(*)  30.6.2008 tarihi itibariyle sona eren alt1 aylak doneme ait tutarlar1 icermektedir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,5301 TL = 1 ABDS, 2,1469 TL = 1 Avro, 2,5272 TL = 1 Ingiliz Sterlini (31 Aralik 2008: 1,5123 TL
=1 ABDS, 2,1408 TL = 1 Avro ve 2,1924 TL = 1 Ingiliz Sterlini).
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket, baslica Avro ve ABDS$ cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2009 ve
30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABDS$ cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %5 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6z kaynaklar iizerindeki etkisi
asagida belirtilmistir:

2009
Kar/Zarar Oz kaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %5

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolart net varlik sebebi ile

olusan gelir/gider 64.272 (64.272) - -
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar1 Net Etki 64.272 (64.272) - -

Avro’nun TL karsisinda %S5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (776.202) 776.202
Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -

Avro Net Etki (776.202) 776.202 - -
Toplam Net Etki (711.930) 711.930 - -
2008 _
Kar/Zarar Oz kaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin YTL karsisinda %5

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 121.123 (121.123) - -
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

ABD Dolar1 Net Etki 121.123 (121.123) - -

Avro’nun YTL karsisinda %5

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (534.837) 534.837 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -

Avro Net Etki (534.837) 534.837 - -
Toplam Net Etki (413.714) 413.714 - -
Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi sermaye araclari aktif bir
piyasada islem gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranli aldig1 krediler bulunmaktadir; Sirket degisken faiz oranl
kredileri sebebiyle nakit akim faiz orami riskine maruz birakilmaktadir. Ayrica sabit oranli alinan
krediler de makul deger faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
degisken faiz oranli krediler i¢in mevcut faiz oranlarindaki 100 baz puanlik varsayimsal degisimin
etkisi 22.069 TL tutarinda olmaktadir (30 Haziran 2008: 9.847 TL).

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit ve degisken faizli finansal araglar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Finansal varlik 2.591.717 1.385.792
Finansal yiikiimliiliikkler (19.261.095) (11.953.819)

(16.669.378) (10.568.027)

b)  Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir. Sirket, kredi notu yiiksek
bankalarla ¢aligmay1 tercih etmektedir. Sirket’in vadeli ve vadesiz mevduatlarinin bulundugu belli
basl bankalarin kredi notlar1 “Standards and Poor’s Kredi Derecelendirme Kurumuna gore “BB’’dir.
Miisteriler icin bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadigl i¢in ydnetim miisterilerinin finansal
pozisyonunu, gecmis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim, taraflarin performanslarini
yerine getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir. Sirket yonetimi belli bir siirenin {izerinde
vadesini gegen ticari alacaklarimi giincel piyasa kosullarin1 da géz oniine alarak degerlendirir ve gereken
miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 agagida sunulmustur:

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu (*)

Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamais finansal
varliklarin net defteri degeri
Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1 (*)
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (*)
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*)
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmistir.
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Ticari
alacaklar

14.818.873
2.377.609
13.544.321
1.274.552
199.711
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(1.878.809)

Diger
alacaklar

2.222.109

2.222.109

Bankalardaki
mevduat

3.231.848

3.231.848



CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 (*)

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamais finansal
varliklarin net defteri degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (*)
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*)
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmustir.

43

2008

Ticari
alacaklar

22.127.127
3.211.916

18.554.381

3.572.746
1.625.300

1.711.222
(1.711.222)

Diger
alacaklar

8.640.454

8.640.454

Bankalardaki
mevduat

1.713.277

1.713.277
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

2009
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

alacaklar alacaklar mevduat

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1.172.424 - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 102.128 - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis - - -

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -

Toplam vadesi gecmis 1.274.552 - -
Teminat ile giivence altina

alinmis kismu (%) 199.711 - -

2008
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

alacaklar alacaklar mevduat

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 2.843.650 - -

Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 729.096 - -

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - - -

Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -

Toplam vadesi gecmis 3.572.746 - -
Teminat ile giivence altina

alinmis kismu (*) 1.625.300 - -

(*)  Teminatlar, miisterilerden alman teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda

sunulmustur:
2009
3 aydan 3-12 ay 1-5yil Sozlesme uyarinca
Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikiglar toplam
Finansal borglar 19.261.095 564.977 9.025.508 11.268.516 - 20.859.001
Ticari borglar 9.373.155 8.458.669 1.000.038 - - 9.458.707
Iligkili taraflara borglar 29.861 30.068 - - - 30.068
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 727.767 727.767 - - - 727.767
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 29.391.878 9.781.481 10.025.546 11.268.516 - 31.075.543
2008
3 aydan 3-12 ay 1-6 y1l Sozlesme uyarinca
Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikiglar toplami
Finansal borglar 11.953.819 3.778.449 3.763.498 5.395.615 - 12.937.562
Ticari borglar 21.185.193 18.753.124 2.364.732 341.185 - 21.459.041
Iligkili taraflara borglar 676.477 676.477 - - - 676.477
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 691.251 691.251 - - - 691.251
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 34.506.740 23.899.301 6.128.230 5.736.800 - 35.764.331

45



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/6z sermaye oranini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari, diger ve iliskili taraflara
borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle borg/6z sermaye orani agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Toplam borglar 29.391.878 34.506.739
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (3.056.401) (1.548.520)
Net borg 26.335.477 32.958.219
Toplam 6z kaynaklar 30.504.648 34.173.767
Bor¢/6z kaynak orant 0,86 0,96

Makul deger tahmini

Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda, istekli
taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve ylkimliliklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug¢ olarak burada sunulan

tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yikiimliiliiklerin
makul degerinin tahmininde kullanilmstir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gdsterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger disiikliik karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 tahmin edilmektedir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin bulunmasi durumunda, bu degerin
finansal yatirimlarin makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢larin kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittigi ongoriilmektedir.

Krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle makul degerlerinin kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarma sahip yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler bilanco tarihindeki doviz
kuru ile TL’ye ¢evrilmis olup, makul degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

DIPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
13 Agustos 2009 tarihinde onaylanmistir. Ortaklarin veya diger kisilerin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi yoktur.
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