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ÇELİK HALAT VE TEL SANAYİİA.Ş.’NİN
BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

Çelik Halat ve Tel Sanayii A.Ş.
Yönetim Kurulu’na

1. Çelik Halat ve Tel Sanayii A.Ş.’nin (“Şirket”) 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle hazırlanan
ve ekte yer alan bilançosunu, aynıtarihte sona eren yıla ait gelir tablosunu, öz
sermaye değişim tablosunu ve nakit akım tablosunu, önemli muhasebe
politikalarının özetini ve dipnotlarıdenetlemişbulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Şirket yönetiminin sorumluluğu

2. Şirket yönetimi finansal tabloların Sermaye PiyasasıKurulu’nca yayımlanan finansal
raporlama standartlarına göre hazırlanmasıve dürüst bir şekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten
kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst
bir şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol sisteminin
tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, koşulların gerektirdiği
muhasebe tahminlerinin yapılmasınıve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini
içermektedir.

Bağımsız denetim kuruluşunun sorumluluğu

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkında görüşbildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye PiyasasıKurulu’nca
yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasınıve bağımsız denetimin, finansal tabloların
gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığıkonusunda makul bir
güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız
denetim kanıtıtoplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını
içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya
hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığıhususu da dahil olmak üzere
önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak
şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde,
işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç
kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim
tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, Şirket yönetimi tarafından
hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır.
Bağımsız denetimimiz, ayrıca Şirket yönetimi tarafından benimsenen muhasebe
politikalarıile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün
olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının,
görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna
inanıyoruz.



Görüş

4. Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Çelik Halat ve Tel Sanayii A.Ş.’nin
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, aynıtarihte sona eren yıla ait finansal
performansınıve nakit akımlarını, Sermaye PiyasasıKurulu’nca yayımlanan finansal
raporlama standartlarıçerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

Başaran Nas Bağımsız Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Mert Tüten, SMMM
Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 13 Mart 2009
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Dipnot
Referansları 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

VARLIKLAR

DÖNEN VARLIKLAR 41.558.834 28.608.043

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.548.520 2.868.823
Ticari Alacaklar 6 22.127.127 13.827.750
Diğer Alacaklar 7 6.377.692 4.996.487
Finansal Yatırımlar (net)
- Vadeli Mevduatlar 4 165.275 -
Stoklar 8 9.908.673 6.492.525
Diğer Dönen Varlıklar 14 1.431.547 422.458

DURAN VARLIKLAR 29.296.006 20.484.037

Diğer Alacaklar 7 2.262.762 906.167
Finansal Yatırımlar (net)
- Satılmaya Hazır Finansal Yatırımlar 4 184.386 1.609.077
Maddi Duran Varlıklar (net) 9 26.517.774 17.161.825
Maddi Olmayan Duran Varlıklar (net) 10 85.074 103.595
Ertelenen Vergi Varlıkları 23 246.010 703.373

TOPLAM VARLIKLAR 70.854.840 49.092.080

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle hazırlanan finansal tablolar, Yönetim Kurulu tarafından 13 Mart 2009
tarihinde onaylanmıştır.

Takip eden dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Dipnot
Referansları 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

KAYNAKLAR

KISA VADELİYÜKÜMLÜLÜKLER 30.187.294 16.141.261

Finansal Borçlar (net)
- İlişkili Taraflara Borçlar 25 - 211.783
- Diğer Finansal Borçlar 5 7.176.321 3.941.852
Ticari Borçlar (net) 6 20.844.008 10.187.480
Diğer Borçlar
- İlişkili Taraflara Borçlar (net) 25 676.477 602.386
- Diğer Borçlar 7 691.250 725.728
Borç Karşılıkları 12 799.238 472.032

UZUN VADELİYÜKÜMLÜLÜKLER 6.493.779 4.108.309

Finansal Borçlar (net)
- İlişkili Taraflara Borçlar 25 - 307.610
- Diğer Finansal Borçlar 5 4.777.498 1.891.434
Ticari Borçlar (net) 6 341.185 454.593
Kıdem TazminatıKarşılığı 13 1.375.096 1.454.672

ÖZ KAYNAKLAR 34.173.767 28.842.510

ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZ KAYNAKLAR 34.173.767 28.815.011

Sermaye 16 15.000.000 7.460.439
Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları 16 8.642.368 16.181.929
GeçmişYıllar Karları 5.172.643 4.559.574
Net Dönem Karı 5.358.756 613.069

Azınlık Payları 15 - 27.499

TOPLAM KAYNAKLAR 70.854.840 49.092.080

Takip eden dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DÖNEMLERİNE AİT
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3

Notlar 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER

SatışGelirleri (net) 17 101.115.638 71.326.950
Satışların Maliyeti (-) 17 (84.717.250) (64.186.641)

BRÜT KAR 16.398.388 7.140.309

Pazarlama, Satışve Dağıtım Giderleri (-) 18 (4.310.147) (3.605.022)
Genel Yönetim Giderleri (-) 18 (4.007.037) (3.422.358)
Diğer Faaliyet Gelirleri 20 2.923.889 1.378.570
Diğer Faaliyet Giderleri (-) 20 (1.490.355) (1.175.814)

FAALİYET KARI 9.514.738 315.685

Finansal Gelirler 21 7.440.456 4.363.511
Finansal Giderler (-) 22 (10.237.925) (3.916.021)

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER
VERGİÖNCESİKARI 6.717.269 763.175

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gideri (1.361.805) (148.414)

- Dönem vergi gideri 23 (935.907) (289.679)
- Ertelenmişvergi geliri/(gideri) 23 (425.898) 141.265

DÖNEM KARI 5.355.464 614.761

DÖNEM KARININ DAĞILIMI

Azınlık payları 15 3.292 (1.692)
Ana ortaklık payları 5.358.756 613.069

Hisse Başına Kazanç 24 0,41 0,05

Takip eden dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DÖNEMLERİNE AİT
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Öz sermaye
enflasyon Geçmiş

Dipnot düzeltme yıllar Net dönem Toplam
Referansları Sermaye farkları karları karı öz sermaye

1 Ocak 2007 7.460.439 16.181.929 2.030.651 2.528.923 28.201.942

Transferler - - 2.528.923 (2.528.923) -
Net dönem karı - - - 613.069 613.069

31 Aralık 2007 16 7.460.439 16.181.929 4.559.574 613.069 28.815.011

1 Ocak 2008 7.460.439 16.181.929 4.559.574 613.069 28.815.011

Transferler 16 7.539.561 (7.539.561) 613.069 (613.069) -
Net dönem karı - - - 5.358.756 5.358.756

31 Aralık 2008 16 15.000.000 8.642.368 5.172.643 5.358.756 34.173.767

Takip eden dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Dipnot
Referansları 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

İşletme faaliyetleri:
Net dönem karı 5.358.756 613.069

İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit tutarının
net dönem karıile mutabakatınısağlayan düzeltmeler:

Şüpheli alacak karşılığı 6 786.742 728.774
Varlıklarda oluşan değer düşüklüğü 8 108.940 32.157
Elektrik ve su gideri karşılığı 12 140.682 178.694
Davalar için ayrılan karşılıklar 12 56.000 160.000
Kıdem tazminatıkarşılığı 13 262.899 360.335
Ana ortaklık dışı(kar)/zarar 15 (3.292) 1.692
Amortisman ve itfa payları 19a 1.973.352 1.754.699
Maddi duran varlık satış(karı)/zararı 20 (325.132) 42.303
Konusu kalmayan karşılıklar 20 (295.010) (92.338)
Satılmaya hazır finansal varlık satışkarı 20 (166.083) -
Kullanılmayan izin karşılığı 20 8.632 91.338
Faiz geliri 21 (725.586) (542.579)
Faiz gideri 22 1.084.975 589.503
Vergi gideri 23 1.361.805 148.414
Bağlıortaklık satışzararı 369.366 -

İşletme varlık ve yükümlülüklerindeki değişiklik öncesi
işletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akımı 9.997.046 4.066.061

Ticari alacaklardaki (artış)/azalış (9.045.293) 2.006.985
İlişkili taraflardan alacaklardaki azalış 921.214 37.851
Stoklardaki artış (3.388.977) (4.492.720)
Diğer alacaklar ve diğer dönen varlıklardaki (artış)/azalış (2.777.950) 333.570
Ticari borçlardaki artış 10.785.745 913.440
İlişkili taraflara borçlardaki azalış (444.696) (130.882)
Borç karşılıklarıve diğer yükümlülüklerdeki artış/(azalış) 437.114 (209.980)
Ödenen vergiler (1.969.423) (481.529)
Ödenen kıdem tazminatı 13 (342.475) (248.626)
Alınan avanslardaki değişim - 21.869

İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit 4.172.305 1.816.039

Yatırım faaliyetleri:
Yatırım harcamaları (14.192.875) (1.822.854)
Satılmaya hazır finansal varlık satışından elde edilen nakit 4 1.595.033 -
Satılmaya hazır finansal varlık alımları - (312.450)
Maddi duran varlık satışlarından elde edilen nakit 1.509.365 1.599
Vadeli mevduatlardaki artış (160.041) -
Alınan faizler 719.836 545.099

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit (10.528.682) (1.588.606)

Finansal faaliyetler:
Banka kredilerindeki artış 27.510.308 2.654.684
Banka kredileri geri ödeme (21.727.822) (3.642.821)
Ödenen faizler (746.928) (638.998)

Finansman faaliyetlerinden sağlanan/(faaliyetlerinde kullanılan)
net nakit 5.035.558 (1.627.135)

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalış (1.320.819) (1.399.702)

Dönem başınakit ve nakit benzerleri 3 2.868.823 4.268.525

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.548.004 2.868.823

Takip eden dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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DİPNOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Çelik Halat ve Tel Sanayii Anonim Şirketi’nin (“Şirket” veya “Çelik Halat”) faaliyet konusu
madencilik, inşaat, lastik, enerji, balıkçılık ve çeşitli imalat sanayi gibi farklısektörlerin yatırım ve ara
mal talebini karşılamak için tek ve çok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylık tel, beton demeti,
beton teli vb. mamuller üretmektir. Şirket, 1962 yılında kurulmuşve Türkiye’de tescil edilmiştir.
Şirket, çoğunluk hissesine sahip olan Doğan Şirketler Grubu Holding A.Ş.’nin (“Doğan Holding”)
bağlıortaklığıdır. Şirket’in ana ortağıDoğan Holding’dir. Şirket’in 1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap
dönemine ilişkin ortalama personel sayısı322 (1 Ocak - 31 Aralık 2007: 307).

Şirket’in kayıtlıadresi aşağıdaki gibidir:

İstiklal Cad. No: 2 Uzunçiftlik
P.K. 102 41180
İzmit

Şirket’in hisseleri 1987 yılından beri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir.
Şirket, Sermaye PiyasasıKurulu’na (“SPK”) kayıtlıdır ve hisseleri İstanbul Menkul Kıymetler
Borsası’nda (“İMKB”) işlem görmektedir. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle, Şirket’in %37,56 oranında
hissesi İMKB’nda işlem görmektedir (Dipnot 16).

Çelik Halat faaliyetlerini, çelik tel sanayi ve enerji sektörlerinde devam ettirmektedir.

Şirket 25 Haziran 2008 tarihinde Çelik Enerji Üretim A.Ş.’nde (Çelik Enerji) sahip olduğu hisselerinin
%98,75’ini Doğan Enerji YatırımlarıSan. ve Tic. A.Ş.’ye (“Doğan Enerji’’) satmıştır (Dipnot 4).

Şirket’in finansal varlıklar altında muhasebeleştirdiği satılmaya hazır finansal varlıklar, Doğan
Organik Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Doğan Organik”), Kocaeli Serbest Bölgesi Kurucusu ve
İşleticisi A.Ş. (“Kocaeli Serbest Bölge”) ve Çelik Enerji’den oluşmaktadır (Dipnot 4).

DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tabloların Hazırlanma ve Sunum Esasları

Şirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarınıTürk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.

Sermaye PiyasasıKurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı“Sermaye Piyasasında Finansal
Raporlamaya Ilişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal
raporlar ile bunların hazırlanmasıve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esaslarıbelirlemektedir.
Bu Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara dönem finansal
tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmişolup, SPK’nın Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasında Muhasebe StandartlarıHakkında Tebliğ"i yürürlükten kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden,
işletmelerin finansal tablolarınıAvrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle UluslararasıFinansal
Raporlama Standartları(“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamalarıgerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UluslararasıMuhasebe StandartlarıKurulu (“UMSK”)
tarafından yayımlananlardan farklarıTürkiye Muhasebe StandartlarıKurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı
olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları
(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır.



ÇELİK HALAT VE TEL SANAYİİA.Ş.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMİNE AİT
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası(“YTL”) olarak ifade edilmiştir.)

7
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almışolduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafından kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”)
uygun finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığınıilan etmiştir. Dolayısıyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden başlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmış29 No’lu “Yüksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı(UMS 29) uygulanmamıştır.

Finansal tabloların hazırlanıştarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafından yayımlananlardan farklarıTMSK tarafından henüz ilan edilmediğinden, finansal
tablolar SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılıtebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyurularıçerçevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alındığıSPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlanmıştır.
Finansal tablolar ve bunlara ilişkin dipnotlar SPK tarafından 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ve 5 Ocak
2009 – 9 Ocak 2009 tarih ve 2009/2 sayılıHaftalık Bülteni’nde ilan edilen, Seri: XI, No:29 “Sermaye
Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği”ne tabi işletmelerin kullanacaklarıfinansal
tablo formatlarının “Finansal Araçlardan Kaynaklanan Risklerin Niteliği ve Düzeyi”ne ilişkin dipnot
formatıile uygulanmasızorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur. Bu kapsamda geçmiş
dönem finansal tablolarında gerekli değişiklikler yapılmıştır (Bakınız Dipnot 2.1.2) ve açıklanması
zorunlu kılınan söz konusu bilgiler geçmişdönemle karşılaştırmalıolarak dipnotlarda açıklanmıştır.

Finansal tablolar, makul değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlüklülerin dışında, tarihi
maliyet esasıbaz alınarak Yeni Türk Lirası(“YTL”) olarak hazırlanmıştır.

(a) Mevcut standartlarda 2008 yılında geçerli olan değişiklikler

UFRYK 13, “Müşteri Sadakati Programları” (1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren geçerli). UFRYK
13’e göre, mal ve hizmetler müşteri sadakati teşviki ile satıldığıdurumlar için (sadakatlik puanlarıya
da bedava ürünler gibi), birçok bileşenden oluşan bir düzenlemeye tabi tutulmaktadır. Müşterilerden
alacaklar bu düzenlemedeki unsurların piyasa değerinin kullanılmasıyla tahsis edilmektedir. Şirket’in
faaliyetleri arasında herhangi bir müşteri sadakat programıolmadığından; UFRYK 13 Şirket’in
finansal tablolarıüzerine bir etkisi bulunmamaktadır.

UFRYK 14, “UMS 19 - Kesinleşmiştazminat varlığındaki limit, minimum fonlama ihtiyacıve
aralarındaki etkileşim” (1 Ekim 2008’den itibaren geçerli). UFRYK 14’de, varlık olarak kabul edilen
fazlalıkların limitinin belirlenmesinde UMS 19’a açıklama getirilmesinin yanısıra; emeklilik varlığı
veya yükümlülüğünün yasal ya da sözleşmeden doğan minimum fonlama ihtiyacından nasıl
etkilendiği hakkında da bilgi verilmektedir. Şirket’in maaşa dayanan emeklilik planıolmadığından;
UFRYK 14,Şirket’in finansal tablolarıüzerine bir etkisi bulunmamaktadır.

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup İçi ve İşletmenin Geri Satın Alınan Kendi Hisselerine İlişkin İşlemler”,
grup içi ve işletmenin geri satın alınan kendi hisselerini içeren öz kaynağa dayalıfinansal araçların ana
ortaklık ve bağlıortaklıkların konsolide olmayan hesaplarında, öz kaynaktan karşılanacak ya da nakit
ödeme yapılacak işlem olarak muhasebeleştirilmesine ilişkin yol göstermektedir. Söz konusu yorun
Şirket’in finansal tablolarınıetkilememektedir.

UFRYK 12, “İmtiyazlıhizmet anlaşmaları”. UFRYK 12 özel sektör kuruluşlarının kamu sektöründeki
hizmetlerin geliştirilmesi, finansmanı, uygulamasıve sürdürülmesi ile ilgili yapmışolduğu sözleşmeli
anlaşmalara uygulanmaktadır. Bu yorumun Şirket’in finansal tablolarıüzerinde bir etkisi yoktur.
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(b) Şirket tarafından geçerlilik tarihinden önce uygulanmışstandartlar

UMS 23 “Borçlanma Maliyetleri”- Bu standart, Mart 2007 tarihinde yapılan değişiklikler öncesi,
temel yöntem olarak borçlanma maliyetlerinin oluştuğu anda gider olarak muhasebeleştirilmesini
gerektirmiş, ancak, alternatif uygulama olarak ise özellikli bir varlığın satın alınması, inşasıveya
üretimi ile doğrudan ilgili olan borçlanma maliyetlerinin aktifleştirilmesine izin vermiştir. Yeniden
güncellenen UMS 23 standardının uygulanmasıyla, bir önceki standartta sözü geçen alternatif
uygulama; özellikli bir varlığın satın alınması, inşasıveya üretimi ile doğrudan ilgili olan borçlanma
maliyetlerinin aktifleştirilmesi ile ilgili olarak kullanılmasına izin verilen tek uygulama olmuştur.
Şirket, UMS 23 standardınıerken uygulamayıseçmiştir ve 31 Aralık 2008 finansal tablolarına
yansıtmıştır. Bu standardın uygulanmasıile Şirket’in net geliri ve maddi duran varlıkları101.397 YTL
tutarında artmıştır. Bu standardın geçmişyıllara bir etkisi olmadığından geçmişyıl finansalları
yeniden düzenlenmemiştir.

(c) 2008 yılında henüz geçerli olmayan ve Şirket tarafından geçerlilik tarihinden önce
uygulanmamışmevcut standartlarla ilgili değişiklikler ve yorumlar

Şirket’in 1 Ocak 2009 tarihinde başlayan muhasebe dönemlerinde uygulamasının zorunlu olduğu ve
Şirket’in geçerlilik tarihinden önce uygulamadığımevcut standartlarla ilgili yayınlanan değişiklikler
ve yorumlar aşağıdaki gibidir.

- UMS 1 (Değişiklik), “Finansal tabloların sunumu”, Şirket tarafından 1 Ocak 2009 tarihinden
geçerli olmak üzere uygulanacaktır. Şirket’in finansal tablolarına önemli bir etkisinin olması
beklenmemektedir.

- UMS 19 (Değişiklik), “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, Şirket tarafından 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren uygulanacaktır.

- UMS 36 (Değişiklik), “Varlıklarda Değer Düşüklüğü”, Şirket tarafından 1 Ocak 2009’dan
itibaren gerçekleştirilecek değer düşüklüğü açıklamalarıiçin uygulanacaktır.

- UMS 38 (Değişiklik), “Maddi Olmayan Duran Varlıklar”, Şirket tarafından 1 Ocak 2009
tarihinden geçerli olmak üzere uygulayacaktır. Şirket’in herhangi bir servise erişim hakkına
sahip olma amacıyla ödemesini önceden yaptığıbir durum olmamasından dolayısöz konusu
değişikliğin Şirket’in hesaplarına önemli bir etkisinin olmasıbeklenmemektedir.

- UMS 39 (Değişiklik), “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçümleme”, Şirket tarafından 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulanacaktır, ancak Şirket’in gelir tablosuna bir etkisinin
olmasıbeklenmemektedir.

(d) 2008 yılında henüz geçerli olmayan ve Şirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla
ilgili yorumlar ve değişiklikler

Şirket’in 1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasında başlayan muhasebe dönemlerinde uygulamasının
zorunlu olduğu ve Şirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yayınlanan
değişiklikler ve yorumlar aşağıdaki gibidir. Söz konusu değişiklik ve yorumların Şirket’in hesaplarına
herhangi bir etkisi beklenmediğinden, detaylıbir biçimde incelenmemiştir:

- UMS 16 (Değişiklik), “Maddi Duran Varlıklar” ve bunun sonucunda UMS 7 “Nakit Akım
Tablosu”nda meydana gelen değişiklikler,

- UMS 20 (Değişiklik), “Devlet Teşvik ve Yardımları”,
- UMS 27 (Değişiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
- UMS 28 (Değişiklik), “İştiraklerdeki Yatırımlar” ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal

Araçlar: Sunum” ile UFRS 7 “Finansal Araçlar - Açıklamalar” da meydana gelen değişiklikler,
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- UMS 29 (Değişiklik), “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi”,
- UMS 31 (Değişiklik), “Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıkların Muhasebeleştirilmesi” ve bunun

sonucunda UMS 32 ve UFRS 7’de meydana gelen değişiklikler,
- UMS 32 (Değişiklik), “Finansal Araçlar: Açıklamalar ve Sunum”,
- UMS 38 (Değişiklik), “Maddi Olmayan Duran Varlıklar”,
- UMS 40 (Değişiklik), “Yatırım AmaçlıGayrimenkuller” ve bunun sonucunda UMS 16’da

meydana gelen değişiklikler,
- UMS 41 (Değişiklik), “Tarımsal Faaliyetler”,
- UFRS 2 (Değişiklik), “Hisse BazlıÖdemeler”,
- UFRYK 15, “Gayrimenkul İnşaat Sözleşmeleri”,
- UFRYK 16, “Yurtdışındaki İşletmede Bulunan Net Yatırım Riskinden Korunma”.

2.1.2 KarşılaştırmalıBilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları
önceki dönemle karşılaştırmalıhazırlanmaktadır. Şirket, 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle bilançosunu
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle hazırlanmışbilançosu ile; 1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap dönemine ait
gelir tablosu, nakit akım tablosu ve öz sermaye değişim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralık 2007 hesap
dönemi ile karşılaştırmalıolarak düzenlemiştir. Şirket’in SPK’nın 14 Nisan 2008 tarihli duyurusu ile
uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun hazırlanmış cari dönem finansal tablolarına
uygunluğunun sağlanmasıiçin geçmişdönem finansal tablolarında gerekli sınıflama işlemleri
yapılmıştır.

Ticari alacaklar: 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Nakit ve nakit benzerleri” içerisinde gösterilen
87.006 YTL tutarındaki “Alınan çekler”, 31 Aralık 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalısunulan
finansal bilgiler içerisinde “Ticari alacaklar” kalemi içinde gösterilmiştir.

Diğer alacaklar: 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Stoklar” içerisinde gösterilen 4.966.378 YTL
tutarındaki “Verilen siparişavansları” 31 Aralık 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalısunulan
finansal bilgiler içerisinde “Diğer alacaklar” kalemi içinde gösterilmiştir.

Uzun vadeli diğer alacaklar: 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Maddi duran varlıklar” içerisinde
gösterilen 840.298 YTL tutarındaki “Verilen avanslar”, 31 Aralık 2008 tarihli bilanço ile
karşılaştırmalısunulan finansal bilgiler içerisinde uzun vadeli “Diğer alacaklar” kalemi içinde
gösterilmiştir.

İlişkili taraflara finansal borçlar: 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda 211.783 YTL tutarındaki “İlişkili
taraflara borçlar”, 31 Aralık 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalısunulan finansal bilgiler içerisinde
“İlişkili taraflara finansal borçlar” kalemi içinde gösterilmiştir.

Diğer borçlar: 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda “Alınan avanslar” içerisinde gösterilen 109.601 YTL
tutarındaki “Alınan siparişavansları” 31 Aralık 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalısunulan finansal
bilgiler içerisinde “Diğer borçlar” kalemi içinde gösterilmiştir.

Diğer finansal borçlar: 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda 1.046.255 YTL tutarındaki “Uzun vadeli
finansal borçların kısa vadeli kısımları”, 31 Aralık 2008 tarihli bilanço ile karşılaştırmalısunulan
finansal bilgiler içerisinde “Diğer finansal borçlar” kalemi içinde gösterilmiştir.
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Satışgelirleri: 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle sona eren yıla ait gelir tablosunda 19.576 YTL
tutarındaki “Diğer faaliyetlerden gelir ve giderler”, 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle sona eren yıla ait
gelir tablosu ile karşılaştırmalısunulan finansal bilgiler içerisinde “Satışgelirleri” kalemi içinde
gösterilmiştir.

2.1.3 Netleştirme/Mahsup

İçerik ve tutar itibariyle önem arz eden her türlü kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayrıgösterilir. Önemli olmayan tutarlar, esaslarıveya fonksiyonlarıaçısından birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulaştırılarak gösterilir. İşlem ve olayın özünün mahsubu gerekli kılması
sonucunda, bu işlem ve olayın net tutarlarıüzerinden gösterilmesi veya varlıkların, değer düşüklüğü
düşüldükten sonraki tutarlarıüzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralının ihlali olarak
değerlendirilmez. Şirket’in normal işakışıiçinde gerçekleştirdiği işlemler sonucunda, “Hasılat”
başlıklıkısımda tanımlanan hasılat dışında elde ettiği gelirler, işlem veya olayın özüne uygun olması
şartıyla, net değerleri üzerinden gösterilir.

2.2 Konsolidasyon Esasları

a) Konsolide finansal tablolar, ana ortaklık Çelik Halat ve bağlıortaklığının (“Grup”) aşağıdaki (b)
ve (c) maddelerinde belirtilen esaslara göre hazırlanan hesaplarını kapsamaktadır.
Konsolidasyon kapsamına dahil edilen şirketlerin mali tablolarıGrup tarafından uygulanan
muhasebe politikalarıve sunum biçimleri gözetilerek SPK Muhasebe Standartları’na uygun
olarak hazırlanmıştır.

Çelik Halat, 25 Haziran 2008 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo düzenlememektedir.

b) BağlıOrtaklık, Çelik Halat’ın doğrudan ve/veya dolaylıolarak kendisine ait olan ve Çelik
Halat’ın üzerinde oy kullanma yetkisine sahip olduğu (bundan ekonomik bir faydasıolmadığı
halde) hisseler neticesinde şirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasını
kullanma yetkisi kanalıyla mali ve işletme politikalarınıÇelik Halat’ın menfaatleri doğrultusunda
kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip olduğu şirketleri ifade eder. Etkin ortaklık oranı, Grup’un
Çelik Halat üzerinden doğrudan ve bağlıortaklıklarıüzerinden dolaylıolarak sahip olduğu pay
oranıdır.

Aşağıda 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Çelik Halat’ın oy haklarıve etkin ortaklık
oranlarıgösterilmiştir:

Şirket ismi 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Çelik Enerji %1’den az %99

Bağlıortaklık kuruluştarihinden 25 Haziran 2008 tarihine kadar tam konsolidasyon yöntemi
kullanılarak konsolide edilmiştir. Bu tarihe kadar Çelik Halat ile bağlıortaklık arasındaki grup
içi işlemler konsolidasyon sırasında silinmiştir. 25 Haziran 2008 tarihinden sonra Çelik
Enerji’ye ait hisselerin değeri finansal varlıklar altında satılmaya hazır finansal varlıklar olarak
muhasebeleştirilmiştir.

Gerekli olduğunda, bağlıortaklık için uygulanan muhasebe politikalarıGrup tarafından
uygulanan muhasebe politikalarıile tutarlılığın korunmasıiçin değiştirilmiştir.
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Bağlıortaklığın net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dışıpaya sahip
hissedarların payları, konsolide gelir tablosunda “azınlık paylar” olarak gösterilmektedir.

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle konsolide gelir tablosunda yer alan azınlık payıŞirket’in 25
Haziran 2008 tarihine kadar konsolide ettiği Çelik Enerji’ye aittir.

c) Şirket’in doğrudan ve dolaylıpay toplamı%20’nin altında olan, veya %20’nin üzerinde olmakla
birlikte Şirket’in önemli bir etkiye sahip olmadığıveya finansal tablolar açısından önemlilik teşkil
etmeyen; teşkilatlanmışpiyasalarda işlem görmeyen ve rayiç değerleri güvenilir bir şekilde
belirlenemeyen satılmaya hazır finansal varlıklar, elde etme maliyetleri üzerinden, mevcutsa kalıcı
değer düşüklüğünün indirilmesiyle oluşan değerleri ile finansal tablolara yansıtılmıştır (Dipnot 4).

2.3 Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tablolarıyeniden düzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığıcari dönemde,
gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığıdönemde hem de gelecek dönemde, ileriye
yönelik olarak uygulanır.

2.3.1 Önemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayımlar

Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin
tutarlarını, şarta bağlıvarlıkların ve yükümlülüklerin açıklamasınıve hesap dönemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarınıetkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Şirket yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en
iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir.

Kıdem tazminat yükümlülüğü

Kıdem tazminat yükümlülüklerinin bugünkü değer belli varsayımlar kullanılarak aktüeryal bazda
belirlenir. Bu varsayımlar kıdem tazminat yükümlülüklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanılır
ve indirgenme oranınıda içerir. Söz konusu varsayımlarda meydana gelen herhangi bir değişiklik
kıdem tazminat yükümlülüğünün kayıtlıdeğerini etkiler.

Şirket her yılın sonunda uygun indirgeme oranınıbelirler. Bu oran kıdem tazminat yükümlülüklerinin
yerine getirilmesi için gerekli olan gelecekteki tahmini nakit çıkışlarının bugünkü değerinin
hesaplanmasında kullanılmasıgereken orandır. Uygun indirgeme oranınıbelirlerken Şirket Türkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankası’nın açıkladığıen uzun vadeli enflasyon oranıve ortalama 20 yıllık YTL
için belirlenen faiz oranlarınıdikkate almıştır.

Kullanılan indirgeme oranı yönetimin tahminlerinden %15 daha farklı olsaydı, emeklilik
yükümlülüğünün kayıtlıdeğeri tahmini 82.611 YTL daha düşük ya da 91.650 YTL daha yüksek
olacaktı.
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2.3.2 Muhasebe Politikalarının Uygulanmasında Alınan Önemli Muhasebe Kararları

Gelir vergisi

Ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajından
yararlanmanın kuvvetle muhtemel olmasışartıyla hesaplanmaktadır. Söz konusu beklentinin yerine
gelmemesi durumunda ertelenen vergi varlığının kayıtlıdeğeri indirilmelidir. Ertelenen vergi varlıkları,
vergi avantajının muhtemel olmasıdurumunda kullanılmamışvergi zararları, kullanılmamışvergi
indirimi ve diğer geçici farklar üzerinden hesaplanmaktadır.

Şirket, 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle ertelenen vergi varlığını, sonraki dönemlerde netleştirilebilecek
vergi yükümlülüğü doğuran yeterli karın oluşmasının kuvvetle muhtemel olmasısebebiyle kaydetmiştir.

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti

Finansal tabloların hazırlanmasında önceki dönemlerle tutarlıolarak kullanılan önemli muhasebe
politikalarıaşağıda özetlenmiştir:

Hasılat ve Gelir

Satışgelirleri, ürünün teslimi veya hizmetin verilmesi, ürünle ilgili önemli risk ve getirilerin alıcıya
nakledilmişolması, gelir tutarının güvenilir bir şekilde ölçülebilmesi ve işlemle ilgili ekonomik
faydaların Şirket tarafından elde edileceğinin kuvvetle muhtemel olmasıüzerine alınan veya
alınabilecek bedelin makul değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Net satışlar, mal
satışlarından iade, indirim ve komisyonların düşülmesi suretiyle bulunmuştur.

Şirket tarafından elde edilen diğer gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yöntemi üzerinden
hesaplanarak tahakkuk esasına göre, temettü gelirleri ise tahsil etme hakkının oluştuğu tarihte gelir
yazılırlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanıile değerlenir. Stokların maliyeti tüm
satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Birim maliyet, ürün grupları(Dipnot 17) bazında
hareketli ağırlıklıortalama yöntemi ile hesaplanmaktadır. Net gerçekleşebilir değer, normal işakışı
içinde tahmini satışfiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışıgerçekleştirmek için gerekli
tahmini satışmaliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır (Dipnot 8).

Maddi Duran Varlıklar

Maddi duran varlıklar, elde etme maliyetleri üzerinden, birikmişamortisman ve mevcutsa kalıcıdeğer
düşüklüğünün indirilmesi sonrasında oluşan net değeri ile finansal tablolara yansıtılmaktadır. Maddi
duran varlıklara ilişkin amortisman, varlıkların faydalıömürleri süresince doğrusal amortisman
yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır (Dipnot 9). Arsa, faydalıömrünün sınırsız kabul edilmesinden
dolayıamortismana tabi tutulmamaktadır.
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Maddi duran varlıkların tahmin edilen faydalıömürleri aşağıdaki gibidir:

Yeraltıve yerüstü düzenleri 5-50 yıl
Binalar 10-50 yıl
Makina ve teçhizatlar 5-20 yıl
Taşıt araçları 5-10 yıl
Döşeme ve demirbaşlar 4-20 yıl

Maddi duran varlıkların herhangi bir parçasınıdeğiştirmekten doğan giderler bakım onarım maliyetleri
ile birlikte varlığın gelecekteki ekonomik faydasınıarttırıcınitelikte ise aktifleştirilebilirler. Tüm diğer
giderler oluştukça gelir tablosunda gider kalemleri içinde muhasebeleştirilir. Maddi duran varlıkların
satışıdolayısıyla oluşan kar ve zararlar diğer faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarına dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Maddi olmayan varlıklar, enerji üretim lisansınıve bilgi sistemlerini içerir. Maddi olmayan varlıklar,
elde etme maliyetleri üzerinden, birikmişitfa paylarıve mevcutsa kalıcıdeğer düşüklüğünün
indirilmesi sonrasında oluşan net değeri ile finansal tablolara yansıtılmaktadır. Maddi olmayan
varlıklara ilişkin itfa payı, 3 yıl olarak belirlenen varlıkların tahmini faydalıömürleri süresince
doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır (Dipnot 10).

Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Şirket, ertelenen vergi varlıklarıdışında kalan her varlık için her bir bilanço tarihinde, söz konusu
varlığa ilişkin değer düşüklüğünün olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığınıdeğerlendirir.
Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarıtahmin edilir. Değer düşüklüğü,
gelir tablosuna gider olarak yansıtılır.

Bir varlıkta oluşan değer düşüklüğü kaybı, o varlığın geri kazanılabilir tutarındaki müteakip artışın,
değer düşüklüğünün kayıtlara yansıtılmasını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla
ilişkilendirilebilmesi durumunda daha önce değer düşüklüğü ayrılan tutarıgeçmeyecek şekilde geri
çevrilir.

Borçlanma Maliyetleri

Banka kredileri, alındıklarıtarihlerde, alınan kredi tutarından işlem masraflarıçıkartıldıktan sonraki
değerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, müteakip dönemlerde etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto
edilmişmaliyet değeri üzerinden gösterilir. Alınan banka kredisi tutarı(işlem giderleri hariç) ile geri
ödeme değeri arasındaki farkın bir özellikli varlığın satın alınması, inşasıveya üretimi ile doğrudan
ilgili olan kısmıgüncellenen ve Şirket’in ilgili standartta tanımlanan erken uygulama hakkını
kullanarak 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle uygulamaya başladığıUMS 23 standardıgereğince
aktifleştirilirken, kalan kısmıgelir tablosunda kredi süresince muhasebeleştirilir.

Finansal Araçlar

Finansal yatırımların sınıflandırılması, yatırımların hangi amaç için elde edilmesine bağlıolarak
belirlenmektedir. Şirket yönetimi, finansal varlığın sınıflandırılmasınıilk elde edildiği tarihte yapmakta
ve bu sınıflandırmayıher bilanço döneminde tekrar değerlendirmektedir. Şirket, finansal yatırımlarını
aşağıdaki gibi sınıflandırmıştır:
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a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya önceden belirlenebilen ödemelerden
oluşan türevsel unsur içermeyen finansal varlıklardan oluşmaktadır. Krediler ve alacaklar, alım-satım
amacıyla tutulmadan, Şirket’in herhangi bir borçluya doğrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiğinde
ortaya çıkmaktadır. Vadeleri bilanço tarihinden itibaren 12 aydan kısa ise, bu varlıklar dönen varlıklar
içinde, 12 aydan fazla ise duran varlıklar içinde gösterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilançoda ticari
alacaklar, vadeli mevduatlar ve diğer alacaklar içerisine dahil edilmiştir.

b) Satılmaya hazır finansal varlıklar

Likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz oranlarındaki değişimler nedeniyle
satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan ve başka bir sınıflandırmaya tabi
tutulamayan finansal araçlar, satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Bunlar,
yönetimin bilanço tarihinden sonraki 12 aydan daha kısa bir süre için finansal aracıelde tutma niyeti
olmadıkça veya işletme sermayesinin arttırılmasıamacıyla satışına ihtiyaç duyulmayacaksa, ki bu
durumda dönen varlıklar içine dahil edilir, duran varlıklara dahil edilmiştir. Şirket yönetimi, bu finansal
araçların sınıflandırmasınısatın aldıklarıtarihte uygun bir şekilde yapmakta olup düzenli olarak bu
sınıflandırmayıgözden geçirmektedir.

Tüm finansal yatırımlar, ilk olarak bedelin makul değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma masraflarıda
dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Finansal tablolara yansıtılmasından
sonra satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılan finansal yatırımlar, makul değerlerinin
güvenilir bir şekilde hesaplanmasımümkün olduğu sürece makul değerleri üzerinden değerlendirilmiştir.

Şirket’in %20’nin altında sermaye payına sahip olduğu finansal yatırımların borsaya kayıtlıherhangi bir
rayiç değerinin olmadığı, makul değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemlerin uygun olmaması
veya işlememesi nedeniyle makul bir değer tahmininin yapılamamasıve makul değerin güvenilir bir
şekilde ölçülemediği durumlarda finansal varlığın kayıtlıdeğeri, elde etme maliyeti üzerinden,
mevcutsa, değer düşüklüğünün çıkarılmasısuretiyle değerlenmiştir (Dipnot 4). Satılmaya hazır finansal
varlıkların makul değerlerindeki değişikliklerden kaynaklanan gerçekleşmemişkar veya zararlar dönem
sonuçlarıile ilişkilendirilmeden doğrudan öz sermaye içinde muhasebeleştirilir.

Kur Değişim Etkileri

Yabancıpara cinsinden yapılan işlemler, işlem tarihlerinde geçerli olan kurlar üzerinden çevrilmiştir.
Yabancıpara ile ifade edilen parasal varlık ve yükümlülükler, dönem sonunda geçerli olan kurlar
üzerinden çevrilmiştir. Yabancıpara ile ifade edilen parasal varlık ve yükümlülüklerin çevrimlerinden
doğan kur farkıgelir ve giderleri, gelir tablosuna yansıtılmıştır.

Hisse Başına Kazanç

Hisse başına kazanç, net dönem karından veya zararından adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kısmın, dönem içindeki ağırlıklıortalama adi hisse senedi sayısına bölünmesiyle hesaplanır (Dipnot 24).

Türkiye’de şirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmişyıl karlarından dağıttıkları“bedelsiz hisse”
yolu ile arttırılabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse başına kazanç
hesaplamalarında ihraç edilmişhisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan
ağırlıklıortalama hisse sayısı, söz konusu hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkileri de
dikkate alınarak bulunmuştur.
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Karşılıklar, Şarta BağlıYükümlülükler veŞarta BağlıVarlıklar

Şirket’in geçmişolaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğünün bulunduğu,
bu yükümlülüğün yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynaklarının dışa çıkmasının
muhtemel olduğu ve sözkonusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebildiği
durumlarda, karşılık tutarıfinansal tablolara alınmaktadır.

Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda, karşılık tutarı; yükümlülüğün yerine
getirilmesi için gerekli olmasıbeklenen giderlerin bugünkü değeri olarak belirlenir. Karşılıkların
bugünkü değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
oluşan faiz oranıile sözkonusu yükümlülükle ilgili risk dikkate alınır. Sözkonusu iskonto oranın vergi
öncesi oran olmasışarttır. Sözkonusu iskonto oranı, gelecekteki nakit akımlarının tahminiyle ilgili
riski içermez.

Geçmişolaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Şirket’in tam olarak kontrolünde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit
edilebilmesi mümkün yükümlülükler ve varlıklar, şarta bağlıyükümlülükler ve varlıklar olarak
değerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

İlişkili Taraflar

Bu finansal tabloların amacıdoğrultusunda, ortaklar, kilit yönetici personeli ve Yönetim Kurulu
Üyeleri, bunların yakın aile üyeleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya onlara bağlışirketler,
iştirak ve ortaklıklar, ilişkili taraflar olarak kabul edilip gösterilmiştir (Dipnot 25).

Kurum KazancıÜzerinden Hesaplanan Vergiler

Dönemin kar veya zararıüzerindeki vergi yükümlülüğü, cari dönem vergisi ve ertelenen vergiyi
içermektedir. Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmıüzerinden ve bilanço
tarihi itibariyle geçerli olan vergi oranlarıile yürürlükteki vergi mevzuatıuyarınca hesaplanan vergi
yükümlülüğünü ve geçmişyıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili düzeltme kayıtlarınıiçermektedir.

Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin bilançodaki kayıtlı
değerleri ile vergi değerleri arasında oluşan geçici farklar üzerinden hesaplanır. Varlık ve
yükümlülüklerin vergi değeri, vergi mevzuatıçerçevesinde söz konusu varlık ve yükümlülükler ile
ilgili gelecek dönemlerde vergi matrahınıetkileyecek tutarlarıifade eder. Ertelenen vergi, yürürlükte
olan veya bilanço tarihi itibariyle yürürlüğe giren vergi oranlarıve vergi mevzuatıdikkate alınarak,
vergi varlığının gerçekleşeceği veya yükümlülüğünün ifa edileceği dönemde uygulanmasıbeklenen
vergi oranlarıüzerinden hesaplanır.

Önemli geçici farklar, kıdem tazminatıyükümlülüğünden, maddi duran varlıklar, maddi olmayan
varlıklar, stokların, ticari alacakların ve borç karşılıklarının kayıtlıdeğeri ile vergi matrahları
arasındaki farklardan doğmaktadır.
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Ertelenen vergi varlığıveya yükümlülüğü, sözkonusu geçici farkların ortadan kalkacağıilerideki
dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacaklarıtahmin edilen artışve azalışoranlarında finansal
tablolara yansıtılmaktadırlar. Ertelenen vergi yükümlülüğü, tüm vergilendirilebilir geçici farklar için
hesaplanırken ertelenen vergi varlığıgelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir geçici
farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olmasışartıyla finansal tablolara alınır. Ertelenen vergi
varlığının bir kısmının veya tamamının sağlayacağıfaydanın elde edilmesine imkan verecek düzeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadığıölçüde, ertelenen vergi varlığının kayıtlıdeğeri azaltılır.

Aynıülkenin vergi mevzuatına tabi olunmasıve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunmasışartlarıyla ertelenen vergi
varlıklarıve ertelenen vergi yükümlülükleri, karşılıklıolarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).

Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları

Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve İşKanunu’nda belirtilen
davranışlar dışındaki sebeplerle istihdamısona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla
yükümlüdür. Kıdem tazminatıkarşılığı, aktüeryel varsayımlar doğrultusunda tüm çalışanların
emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre
hesaplanmışve finansal tablolara yansıtılmıştır (Dipnot 13). Dönem içindeki artışve azalışlar personel
giderlerinin içinde muhasebeleştirilir.

Nakit Akım Tablosu

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımlarıesas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı
bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımlarını
gösterir.

Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları,Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (duran varlık yatırımlarıve
finansal yatırımlar) kullandığıve elde ettiği nakit akımlarınıgösterir.

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı
kaynaklarıve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir.

Nakit ve nakit benzeri değerler, nakit ve banka mevduatıile tutarıbelirli nakde kolayca çevrilebilen
kısa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları
içermektedir.

Ticari Alacaklar ve Değer Düşüklüğü

Doğrudan bir borçluya mal veya hizmet tedariki ile oluşan Şirket kaynaklıticari alacaklar, etkin faiz
yöntemi kullanılarak iskonto edilmişmaliyeti üzerinden değerlendirilmiştir. Belirtilmişbir faiz oranı
bulunmayan kısa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin önemsiz olmasıdurumunda fatura
tutarından değerlendirilmiştir.
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DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

Şirket’in, ödenmesi gereken meblağlarıtahsil edemeyecek olduğunu gösteren bir durumun söz konusu
olmasıhalinde ticari alacaklar için bir alacak risk karşılığıoluşturulur. Söz konusu bu karşılığın tutarı,
alacağın kayıtlıdeğeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan
ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan
ticari alacağın orijinal etkin faiz oranıesas alınarak iskonto edilen değeridir.

Değer düşüklüğü tutarı, zarar yazılmasından sonra oluşacak bir durum dolayısıyla azalırsa, söz konusu
tutar, cari dönemde diğer gelirlere yansıtılır.

Sermaye ve Temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği
dönemde birikmişkarlardan indirilerek kaydedilir.

DİPNOT 3 - NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Kasa 518 832
Bankalar
- vadesiz mevduatlar 327.485 2.537.849
- vadeli mevduatlar 1.220.517 330.142

1.548.520 2.868.823

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle YTL cinsinden olan vadeli mevduatlara uygulanan ortalama faiz oranı
%15,5 olmaktadır (31 Aralık 2007: YTL: %15,8). 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadeli
mevduatların orijinal vadeleri bir aydan kısadır. Şirket’in 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 128 YTL
tutarında bloke mevduatıbulunmaktadır (31 Aralık 2007: 128 YTL ve 861.789 EURO).

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit akım tablolarında yer alan nakit ve nakit benzeri
değerlerin detayıaşağıdadır:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 31 Aralık 2006

Kasa ve bankalar 1.548.520 2.868.823 4.271.045
Faiz tahakkukları(-) (516) - (2.520)

Nakit ve nakit benzeri değerler 1.548.004 2.868.823 4.268.525
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DİPNOT 4 - FİNANSAL YATIRIMLAR

a) Vadeli mevduatlar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Bankalar
- vadeli mevduatlar 165.275 -

165.275 -

Şirket’in 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 5.234 YTL’si faiz tahakkuku olmak üzere toplam
165.275 YTL tutarında bloke vadeli mevduatıbulunmaktadır (31 Aralık 2007: Yoktur). Bloke vadeli
mevduata uygulanan etkin yıllık faiz oranı%15,75 olup vadeli mevduatın orijinal vadesi altıaydır.

b) Satılmaya hazır finansal yatırımlar:

Pay (%) 31 Aralık 2008 Pay (%) 31 Aralık 2007

Doğan Organik 1’den az 158.773 5,00 1.587.723
Kocaeli Serbest Bölge 0,20 20.087 0,20 20.087
Çelik Enerji 1’den az 5.526 - -
D-Tes Elektrik Enerjisi Toptan SatışA.Ş. - - 1’den az 1.267

184.386 1.609.077

Finansal varlıkların dönemler itibariyle hareketleri aşağıdaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak 1.609.077 1.296.627
Sermaye ödemesi - Doğan Organik - 312.450
Hisse Satışı- Doğan Organik (*) (1.428.951) -
Kapsam değişikliği (**) 5.527 -
Konsolidasyon kapsamından çıkışlar (***) (1.267) -

31 Aralık 184.386 1.609.077

(*) Şirket, 17 Mart 2008 tarihinde Doğan Organik’e ait hisselerin %90’ını1.595.033 YTL karşılığında Doğan
Holding’e satmıştır. Doğan Organik'in satışıile ilgili 166.083 YTL tutarında satışkarıoluşmuştur
(Dipnot 20).

(**) Şirket, Çelik Enerji’ye ait hisselerinin %98,75’ini 2.350.250 YTL karşılığında 25 Haziran 2008 tarihinde
Doğan Enerji’ye satmıştır. Çelik Enerji’nin satışıile ilgili 40.146 YTL tutarında satışzararıoluşmuştur
(Dipnot 20).

(***) Çelik Enerji’ye ait D-Tes Elektrik Enerjisi Toptan SatışA.Ş. ile ilgili finansal yatırımlar, Çelik Enerji’nin
satışısebebiyle konsolidasyon kapsamından çıkartılmıştır.
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DİPNOT 5 - FİNANSAL BORÇLAR

Kısa vadeli banka kredileri

Yıllık ağırlıklıortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oranı(%) YTL karşılığı

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

YTL 5.548.321 1.335.927 %15,52 %16,00 5.548.321 1.335.927
EURO 760.463 1.306.261 %5,66 %5,30 1.628.000 2.233.969
ABD$ - 182.242 - %8,70 - 212.258
Japon Yeni

(“JPY”) - 15.536.338 - %5,40 - 159.698

7.176.321 3.941.852

Uzun vadeli banka kredileri

Yıllık ağırlıklıortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oranı(%) YTL karşılığı

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

EURO 2.231.642 1.105.972 %5,69 %5,40 4.777.498 1.891.434

4.777.498 1.891.434

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin ödeme planıaşağıdaki gibidir:

2010 1.429.033
2011 1.429.033
2012 639.811
2013 639.811
2014 639.810

4.777.498

Uzun vadeli kredilerin 31 Aralık 2008 tarihindeki makul değeri 4.544.784 YTL (31 Aralık 2007:
2.048.378 YTL) tutarındadır.

DİPNOT 6 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Ticari alacaklar:

Müşteri cari hesapları 19.566.479 11.862.221
Vadeli çek ve senetler 4.511.148 3.228.395

24.077.627 15.090.616

Kazanılmamışfinansman geliri (-) (239.278) (292.901)
Şüpheli alacak karşılığı(-) (1.711.222) (969.965)

Ticari alacaklar - net 22.127.127 13.827.750
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DİPNOT 6 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR (Devamı)

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle vadeli çek ve senetlerin vadesi sekiz aydan kısadır (31 Aralık 2007: 6
aydan kısadır). Şirket’in YTL, EURO ve ABD$ cinsinden olan ticari alacaklarıiçin uygulanan etkin
yıllık faiz oranlarısırasıyla %16, %2,60 ve %0,76’dır (31 Aralık 2007: YTL: %14,96, EURO: %4,4,
ABD$: %4,6 ve GBP: %6,0).

Dönemler itibariyle şüpheli ticari alacaklar karşılığının hareketi aşağıdaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak (969.965) (287.875)
Dönem içi artış(Dipnot 20) (786.742) (728.774)
Kayıtlardan silinen 4.659 -
Tahsilatlar 40.826 46.684

31 Aralık (1.711.222) (969.965)

Kısa vadeli ticari borçlar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Satıcılar 21.117.856 10.293.636
Tahakkuk etmemişfinansal gider (-) (273.848) (106.156)

Kısa vadeli ticari borçlar - net 20.844.008 10.187.480

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Şirket’in YTL, EURO, ABD$ ve GBP cinsinden olan ticari
borçlarına uygulanan etkin yıllık faiz oranlarısırasıyla %15,68, %2,84, %0,93 ve %2,37’dir
(31 Aralık 2007: YTL: %14,96, EURO: %4,4, ABD$: %4,6 ve GBP: %6,0).

Uzun vadeli ticari borçlar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Diğer ticari borçlar 341.185 454.593

Uzun vadeli ticari borçlar - net 341.185 454.593

Söz konusu uzun vadeli ticari borçlara faiz işletilmemektedir.
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DİPNOT 7 - DİĞER ALACAK VE BORÇLAR

a) Diğer kısa vadeli alacaklar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Verilen siparişavansları(*) 6.294.983 4.966.378
Vergi dairesinden alacaklar 37.581 -
Personel avansları 20.206 29.380
Diğer çeşitli alacaklar 24.922 729

6.377.692 4.996.487

(*) Şirket’in yurtdışından aldığıhammaddeler için verdiği avanslardan oluşmaktadır.

b) Diğer uzun vadeli alacaklar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Verilen maddi duran varlık siparişavansları(*) 2.158.784 840.298
Verilen depozito ve teminatlar 103.978 65.869

2.262.762 906.167

(*) Şirket’in, tel çekme ve beton demeti üretim hatlarında kapasite artırımına ve genel modernizasyona
yönelik 2008 yılıiçince duyurduğu yatırımlarıkapsamında beton demeti hattıiçin verdiği avans
miktarından oluşmaktadır.

c) Diğer kısa vadeli borçlar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 195.574 178.765
Ödenecek vergi ve fonlar 194.065 190.733
Personele borçlar 141.042 242.609
Alınan siparişavansları 105.876 109.601
Diğer 54.693 4.020

691.250 725.728
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DİPNOT 8 - STOKLAR

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

İlk madde ve malzemeler 3.626.058 2.806.005
Yarımamuller 2.402.882 1.477.505
Mamuller 3.951.079 2.345.126
Yoldaki mallar 37.594 -

10.017.613 6.628.636

İlk madde ve malzemeler değer düşüklüğü karşılığı(-) (15.519) (23.993)
Mamul değer düşüklüğü karşılığı(-) (93.421) (112.118)

9.908.673 6.492.525

Yıl içinde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 64.588.405 YTL (31 Aralık 2007: 51.053.004 YTL)
tutarındadır (Dipnot 17.b).

Dönemler itibariyle stok değer düşüklüğü karşılığının hareketi aşağıdaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak (136.111) (149.608)
Konusu kalmayan karşılık 136.111 45.654
Dönem içi artış(Dipnot 20) (108.940) (32.157)

31 Aralık (108.940) (136.111)

DİPNOT 9 - MADDİDURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar Transferler 31 Aralık 2008

Maliyet

Arazi ve arsalar 1.745.177 - (753.009) - 992.168
Yeraltıve yerüstü düzenleri 670.592 - - - 670.592
Binalar 15.187.182 37.798 (36.569) 504.645 15.693.056
Makine ve teçhizatlar (*) 54.194.068 3.504.935 - 8.917.532 66.616.535
Taşıt araçları 359.415 8.210 (99.138) - 268.487
Döşeme ve demirbaşlar 6.815.011 822.451 (450.111) - 7.187.351
Yapılmakta olan yatırımlar 2.209.361 8.059.546 (383.904) (9.422.177) 462.826

81.180.806 12.432.940 (1.722.731) - 91.891.015

Değer düşüklüğü (-) (371.955) - - - (371.955)

80.808.851 12.432.940 (1.722.731) - 91.519.060
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DİPNOT 9 - MADDİDURAN VARLIKLAR (Devamı)

1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar Transferler 31 Aralık 2008

Birikmişamortisman

Yeraltıve yerüstü düzenleri (610.656) (9.823) - - (620.479)
Binalar (9.939.059) (335.456) 5.242 - (10.269.273)
Makine ve teçhizatlar (46.913.809) (1.425.648) - - (48.339.457)
Taşıt araçları (239.509) (33.142) 83.146 - (189.505)
Döşeme ve demirbaşlar (5.943.993) (88.686) 450.107 - (5.582.572)

(63.647.026) (1.892.755) 538.495 - (65.001.286)

Net kayıtlıdeğeri 17.161.825 26.517.774

(*) Güncellenen UMS 23 Standardıgereğince, 31 Aralık 2008 itibariyle 101.397 YTL tutarıkadar borçlanma maliyeti
sabit kıymetler üzerinde aktifleştirilmiştir (Dipnot 2).

1 Ocak 2007 İlaveler Çıkışlar Transfer 31 Aralık 2007

Maliyet

Arazi ve arsalar 1.745.177 - - - 1.745.177
Yeraltıve yerüstü düzenleri 670.592 - - - 670.592
Binalar 15.143.255 43.927 - - 15.187.182
Makine ve teçhizatlar 53.817.010 395.672 (247.332) 228.718 54.194.068
Taşıt araçları 313.411 59.711 (13.707) - 359.415
Döşeme ve demirbaşlar 6.591.213 233.760 (9.962) - 6.815.011
Yapılmakta olan yatırımlar 68.247 2.369.832 - (228.718) 2.209.361

78.348.905 3.102.902 (271.001) - 81.180.806

Değer düşüklüğü (-) (371.955) - - - (371.955)

77.976.950 3.102.902 (271.001) - 80.808.851

Birikmişamortisman

Yeraltıve yerüstü düzenleri (595.818) (14.838) - - (610.656)
Binalar (9.592.323) (346.736) - - (9.939.059)
Makine ve teçhizatlar (45.943.446) (1.175.392) 205.029 - (46.913.809)
Taşıt araçları (217.076) (34.541) 12.108 - (239.509)
Döşeme ve demirbaşlar (5.857.147) (96.808) 9.962 - (5.943.993)

(62.205.810) (1.668.315) 227.099 - (63.647.026)

Net kayıtlıdeğeri 15.771.140 17.161.825

31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ilişkin amortisman giderinin, 1.358.912 YTL
(31 Aralık 2007: 1.226.907 YTL) tutarındaki kısmısatışların maliyetine, 265.914 YTL (31 Aralık 2007:
210.920 YTL) tutarındaki kısmıfaaliyet giderlerine, 267.929 YTL (31 Aralık 2007: 230.488 YTL)
tutarındaki kısmıstoklara yansıtılmıştır.

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Şirket’in maddi duran varlıklarıüzerinde 958.000 ABD$ (31 Aralık
2007: 161.974.800 JPY ve 958.000 ABD$) tutarında ipotek bulunmaktadır.
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DİPNOT 10 - MADDİOLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2008

Enerji üretim lisansı 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 676.586 62.076 - 738.662
Birikmişitfa payı(-) (578.540) (80.597) - (659.137)

Net defter değeri 103.595 85.074

1 Ocak 2007 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2007

Enerji üretim lisansı 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 629.447 47.139 - 676.586
Birikmişitfa payı(-) (492.156) (86.384) - (578.540)

Net defter değeri 142.840 103.595

31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ilişkin itfa payının, 57.279 YTL (31 Aralık 2007: 62.125 YTL)
tutarındaki kısmısatışların maliyetine, 11.615 YTL (31 Aralık 2007: 11.592 YTL) tutarındaki kısmı
faaliyet giderlerine, 11.703 YTL (31 Aralık 2007: 12.667 YTL) tutarındaki kısmıstoklara yansıtılmıştır.

DİPNOT 11 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

11.1 Karşılıklar

Şirket lehine veya aleyhine açılmışve halihazırda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadır. Bu
davaların başlıcalarınıalacak ve işdavalarıoluşturmaktadır. Şirket yönetimi, her dönem sonunda bu
davaların olasısonuçlarınıve finansal etkisini değerlendirmekte ve bu değerlendirme sonucunda
gerekli görülen karşılıklar ayrılmaktadır. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle ayrılan karşılık tutarı135.340
YTL’dir (31 Aralık 2007: 202.000 YTL) (Dipnot 12).

Türkiye TaşKömürü Kurumu Genel Müdürlüğü Şirket aleyhine 2001 yılında 769.916 YTL
tutarında maddi tazminat davasıaçmıştır. Söz konusu davadan oluşabilecek zarar Şirket’in ürün
sorumluluk sigortasıkapsamındadır; dolayısıyla Şirket yönetimi finansal tablolarda herhangi bir
karşılık ayrılmasına gerek görmemiştir.

31 Aralık 2008 itibariyle Şirket aleyhine açılmışolan ihbar ve kıdem tazminatıdavalarına karşılık
teminat mektubu bulunmamaktadır (31 Aralık 2007: 12.000 YTL).

11.2 Şarta bağlıyükümlülükler

Şirket’in önemli tutarda zarara veya borca neden olacağınıbeklemediği taahhütler ve muhtemel
yükümlülükler aşağıda özetlenmiştir:
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DİPNOT 11 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)

Verilen teminatlar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Verilen teminat mektuplarıABD$ 2.016.289 1.178.375
İpotekler 1.448.783 2.800.515
Verilen teminat mektuplarıYTL 927.719 657.709
Verilen teminat mektuplarıEURO 324.267 282.163

4.717.058 4.918.762

11.3 Şarta bağlıvarlıklar

Alınan teminatlar:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Alınan teminat mektuplarıEURO 5.144.094 217.366
İpotekler 2.061.500 1.205.500
Alınan teminat senetleri ABD$ 1.622.169 1.249.315
Alınan teminat mektuplarıYTL 1.050.532 483.500
Alınan teminat senetleri YTL 452.476 488.443
Alınan teminat çekleri YTL 374.453 191.709
Alınan teminat çekleri EURO 42.816 58.489
Alınan teminat senetleri EURO 9.605 4.487

10.757.645 3.898.809

Şirket’in 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yurtdışından “hammadde alımları” ile ilgili olarak 11.578.235
YTL (31 Aralık 2007: 6.330.582 YTL) tutarında akreditif anlaşmasıve “sabit kıymet alımları” ile
ilgili olarak 9.585.395 YTL (31 Aralık 2007: 775.928 YTL) tutarında anlaşma mevcuttur.

DİPNOT 12 - BORÇ KARŞILIKLARI

a) Kısa vadeli borç karşılıkları

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Personel gider karşılığı(Dipnot 20) 417.696 -
Elektrik ve su gider karşılığı 140.682 178.694
Devam etmekte olan davalar için ayrılan karşılık (Dipnot 11.1) 135.340 202.000
Kullanılmayan izin karşılıkları 99.970 91.338
Diğer 5.550 -

799.238 472.032
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DİPNOT 12 - BORÇ KARŞILIKLARI (Devamı)

Devam etmekte olan davalar için ayrılan karşılığın dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak 202.000 89.924
Dönem içinde ayrılan karşılık tutarı 56.000 160.000
Dönem içinde yapılan ödemeler (11.830) (47.924)
Konusu kalmayan karşılıklar (110.830) -

31 Aralık 135.340 202.000

DİPNOT 13 - KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI

Kıdem tazminatıkarşılığı

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Kıdem tazminatıkarşılığı 1.375.096 1.454.672

1.375.096 1.454.672

Aşağıda belirtilen, yasal yükümlülüklerin dışında çalışanların emeklilikleri ile ilgili yükümlülük doğuran
herhangi bir sözleşme yoktur.

Yürürlükteki kanunlara göre Şirket en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye ayrılan (kadınlar için
58 erkekler için 60), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına
kıdem tazminatıödemek mecburiyetindedir. Ödenecek tazminat her hizmet yılıiçin kapsam içi
personel için bir buçuk aylık maaştutarıve kapsam dışıpersonel için de bir aylık maaştutarıkadardır
ve bu miktar 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 YTL (31 Aralık 2007: 2.030,19 YTL) ile
sınırlandırılmıştır.

Kıdem tazminatıkarşılığıyasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir.

Kıdem tazminatıkarşılığı, Şirket’in çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmini ile hesaplanır.

SPK Muhasebe Standartları, Şirket’in kıdem tazminatıkarşılığınıtahmin etmek için aktüer değerleme
yöntemlerinin geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasından
aşağıdaki aktüer öngörüler kullanılmıştır:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

İskonto oranı %6,26 %5,71
Emeklilik olasılığının tahmini %96 %96

Temel varsayım, enflasyon ile orantılıolarak her yıllık hizmet için 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
2.260,05 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL) olan tavan yükümlülüğünün artmasıdır. Böylece
uygulanan iskonto oranıenflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmışgerçek oranıgösterir.
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DİPNOT 13 - KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI (Devamı)

Dönem içindeki kıdem tazminatıkarşılığının hareketi aşağıdaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak 1.454.672 1.342.963
Dönem içerisindeki artış 262.899 360.335
Ödemeler (342.475) (248.626)

31 Aralık 1.375.096 1.454.672

DİPNOT 14 - DİĞER CARİ/CARİOLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ
DİĞER YÜKÜMLÜLÜKLER

Diğer dönen varlıklar:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Peşin ödenen vergi ve fonlar (Dipnot 23) 1.215.498 181.982
KDV alacakları 162.671 164.530
Peşin ödenen giderler 35.138 38.841
İşavansları 18.240 8.345
Diğer alacaklar - 36.003

1.431.547 429.701

Şüpheli alacak karşılığı(-) - (7.243)

Diğer dönen varlıklar - net 1.431.547 422.458

Dönemler itibariyle şüpheli alacak karşılığının hareketi aşağıdaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak (7.243) -
Artış (369) (7.243)
Konsolidasyon kapsam değişikliği 369 -
Konusu kalmayan karşılık 7.243 -

31 Aralık - (7.243)
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DİPNOT 15 - AZINLIK PAYLARI

Azınlık payların dönemler içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

1 Ocak 27.499 25.807
Ana ortaklık dışı(kar)/zarar (3.292) 1.692
Konsolidasyon kapsamından çıkışlar (Dipnot 2) (24.207) -

- 27.499

31 Aralık 2007 tarihi itibariyle finansal tablolarda görünen azınlık payı, Çelik Enerji’den
kaynaklanmaktadır.

DİPNOT 16 - ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR

a) ÇıkarılmışSermaye

Şirket’in 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle kayıtlısermaye tavanı25.000.000 YTL’dir.

Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle çıkarılmışsermaye yapısıaşağıdaki gibidir:

% 31 Aralık 2008 % 31 Aralık 2007

Doğan Holding 62,44 9.366.000 62,44 4.657.928
İMKB’de işlem gören kısım 37,56 5.634.000 37,56 2.802.511

Sermaye 100,00 15.000.000 100,00 7.460.439

Sermaye düzeltme farkı 8.642.368 16.181.929

Toplam 23.642.368 23.642.368

Şirket, 2008 yılında kayıtlısermaye tavanıiçerisinde, çıkarılmışsermayesini tamamıöz sermaye
enflasyon düzeltmesi farkından karşılamak suretiyle 7.539.561 YTL artırarak 7.460.439 YTL’den
15.000.000 YTL’ye yükseltmiştir.

İMKB’den yapılan hisse alımlarıneticesinde, 31 Aralık 2008 itibari ile Doğan Holding’in hissedarlık
oranı%78,46 olmuştur.

Şirket’in nominal değeri 1 YTL (31 Aralık 2007: 1 YTL) olan 15.000.000 adet (31 Aralık 2007:
7.460.439 adet) hisse senedi mevcuttur. İmtiyazlıhisse senedi mevcut değildir.

Sermaye düzeltme farkı, sermayeye yapılan nakdi artışolarak kabul edilen ilavelerin, paranın bilanço
tarihi itibariyle satın alma gücüne göre enflasyon düzeltme işlemi etkisini ifade eder.
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DİPNOT 16 - ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

b) Net dönem karı/Geçmişyıllar karları

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmişsermayesinin
%20’sine ulaşıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise
ödenmişsermayenin %5’ini aşan, dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal
yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararlarınetleştirmek için
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılmasımümkün değildir.

Halka açık şirketler, temettü dağıtımlarınıSPK’nın öngördüğü şekilde aşağıdaki gibi yaparlar:

Sermaye PiyasasıKurulu’nun düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden Kurul’un
asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan tutarın, tamamının yasal
kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir kardan karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamının,
karşılanamamasıdurumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamının dağıtılması,
Kurul’un düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde
dönem zararıolmasıhalinde kar dağıtımıyapılmamasıesastır.

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Şirket’in yasal kayıtlarında bulunan, geçmişyıl zararlarıve 1. tertip
yasal yedek akçenin düşülmesinden sonra kalan dönem karı3.043.354 YTL’dir. Aynıtarih itibariyle,
Şirket’in yasal kayıtlarında bulunan geçmişyıl zararlarının ve 1. tertip yedek akçenin düşülmesinden
sonra kar dağıtımına konu edilebilecek diğer kaynaklarının tutarı15.626.839 YTL’dir.

DİPNOT 17 - SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ

a) Satışgelirleri:

1 Ocak - 31 Aralık 2008 1 Ocak - 31 Aralık 2007
Yurtiçi Yurtdışı Yurtiçi Yurtdışı
satışlar satışlar Toplam satışlar satışlar Toplam

Çok demetli halat 16.252.918 12.997.310 29.250.228 11.875.630 6.463.420 18.339.050
Lastik teli 15.020.810 9.038.840 24.059.650 13.812.041 8.162.756 21.974.797
Öngerilimli beton demeti 20.301.286 1.683.230 21.984.516 12.644.793 733.160 13.377.953
Yaylık tel 15.569.988 51.713 15.621.701 13.657.112 109.499 13.766.611
Beton teli 5.068.427 - 5.068.427 766.672 - 766.672
Tek demetli halat 3.135.719 1.475.969 4.611.688 839.188 1.258.383 2.097.571
Galvanizli tel 3.390.439 - 3.390.439 1.949.915 - 1.949.915
Diğer 462.882 - 462.882 19.576 - 19.576

Brüt satışlar 79.202.469 25.247.062 104.449.531 55.564.927 16.727.218 72.292.145
Satışlardan iade indirimler

ve iskontolar (-) (3.119.311) (214.582) (3.333.893) (957.154) (8.041) (965.195)

76.083.158 25.032.480 101.115.638 54.607.773 16.719.177 71.326.950
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DİPNOT 17 - SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ(Devamı)

b) Satışların maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Hammadde maliyeti (Dipnot 8) 64.588.405 51.053.004
Genel üretim giderleri 11.554.038 5.897.508
İşçilik (Dipnot 19.b) 7.158.616 5.947.097
Amortisman ve itfa payları(Dipnotlar 9 ve 10) 1.416.191 1.289.032

84.717.250 64.186.641

DİPNOT 18 - PAZARLAMA SATIŞVE DAĞITIM GİDERLERİVE GENEL YÖNETİM
GİDERLERİ

1 Ocak - 31 Aralık 2008 1 Ocak - 31Aralık 2007
Satışve Genel Satışve Genel

pazarlama yönetim pazarlama yönetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam

Tanıtım ve pazarlama giderleri 2.602.421 - 2.602.421 2.248.995 - 2.248.995
Hizmet giderleri 823.540 1.078.729 1.902.269 622.302 969.787 1.592.089
Personel giderleri 520.426 1.143.434 1.663.860 403.861 1.406.624 1.810.485
Yöneticilere sağlanan faydalar

(Dipnot 25.d) - 540.702 540.702 - 383.708 383.708
Bağışve yardımlar - 425.000 425.000 - - -
Seyahat ve ulaşım giderleri 164.113 165.588 329.701 175.933 152.709 328.642
Amortisman ve itfa payları

(Dipnotlar 9 ve 10) 138.312 139.217 277.529 110.723 111.789 222.512
Dava, noter, vergi

resim harç giderleri 3.413 220.140 223.553 4.566 133.972 138.538
Diğer 57.922 294.227 352.149 38.642 263.769 302.411

4.310.147 4.007.037 8.317.184 3.605.022 3.422.358 7.027.380

DİPNOT 19 - NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER

a) Şirket’in amortisman ve itfa payıgiderlerinin dağılımıaşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Stoklar (Dipnotlar 9 ve 10) 279.632 243.155
Satışların maliyeti (Dipnot 17.b) 1.416.191 1.289.032
Satışve pazarlama giderleri (Dipnot 18) 138.312 110.723
Genel yönetim giderleri (Dipnot 18) 139.217 111.789

1.973.352 1.754.69
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DİPNOT 19 - NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER (Devamı)

b) Şirket’in personel giderlerinin dağılımıaşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Genel üretim maliyetleri 7.158.616 5.947.097
Satışve pazarlama giderleri 520.426 403.861
Genel yönetim giderleri 1.684.136 1.790.332

9.363.178 8.141.290

DİPNOT 20 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR VE GİDERLER

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Hurda satışgeliri 1.300.469 945.178
Maddi duran varlık satışkarı 325.132 -
Nakliye gelirleri 247.318 120.706
Konusu kalmayan karşılıklar (Dipnotlar 6,8,12 ve 14) 295.010 92.338
Satılmaya hazır finansal varlık satışkarı(Dipnot 4) 166.083 -
Sigorta tazminat bedelleri 162.462 82.847
Faktoring gelirleri 92.304 -
Diğer 335.111 137.501

Diğer faaliyetlerden gelir ve karlar 2.923.889 1.378.570

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Şüpheli ticari alacak karşılık gideri (Dipnot 6) (786.742) (728.774)
Personel gider karşılığı(Dipnot 12) (417.696) -
Devam eden davalar karşılığı(Dipnot 12) (56.000) (160.000)
Bağlıortaklık satışzararı(Dipnot 4) (40.146) -
Kullanılmayan izin karşılığı (8.632) (91.338)
Stok değer düşüklüğü karşılığı(Dipnot 8) (108.940) (32.157)
Maddi duran varlık satışzararı - (42.303)
Diğer (72.199) (121.242)

Diğer faaliyetlerden gider ve zararlar (1.490.355) (1.175.814)

DİPNOT 21 - FİNANSAL GELİRLER

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Kur farkıgelirleri 5.516.063 3.353.369
Kredili satışlarından kaynaklanan vade farkıgelirleri 1.198.807 463.081
Faiz gelirleri 725.586 542.579
Diğer - 4.482

Toplam 7.440.456 4.363.511
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DİPNOT 22 - FİNANSAL GİDERLER

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Kur farkıgiderleri (8.255.683) (2.708.328)
Faiz giderleri (1.084.975) (589.503)
Kredili alımlarından kaynaklanan vade farkıgiderleri (345.434) (468.628)
Diğer (551.833) (149.562)

Toplam (10.237.925) (3.916.021)

DİPNOT 23 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Ödenecek kurumlar ve gelir vergisi 935.907 289.679
Peşin ödenen vergiler (2.151.405) (471.661)

Peşin ödenen vergiler - (net) (Dipnot 14) (1.215.498) (181.982)

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yıllara ait vergi gideri aşağıda detaylandırılmıştır:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Cari dönem vergi gideri (935.907) (289.679)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (425.898) 141.265

Toplam vergi gideri - net (1.361.805) (148.414)

Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan şirketin bağlıortaklıklarıve iştiraklerini konsolide ettiği
finansal tablolarıüzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansıtılan vergi karşılıkları, tam konsolidasyon kapsamına alınan tüm
şirketler için ayrıayrıhesaplanmaktadır.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılıyasa ile değişmiştir. Söz konusu 5520
sayılıyeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere
yürürlüğe girmiştir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı2008 yılıiçin %20’dir (2007: %20).
Kurumlar vergisi oranıkurumların ticari kazancına vergi yasalarıgereğince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançlarıistisnası, yatırım indirimi
istisnasıvb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına
uygulanır. Kar dağıtılmadığıtakdirde başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde
kapsamında yararlanılan yatırım indirimi istisnasıolmasıhalinde yararlanılan istisna tutarıüzerinden
hesaplanıp ödenen %19,8 oranındaki stopaj hariç).

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığıile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile
Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında
kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %15 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye
ilavesi, kar dağıtımısayılmaz.
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DİPNOT 23 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

Şirketler üçer aylık mali karlarıüzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen
ikinci ayın 14’üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen
geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmişgeçici vergi tutarıkalmışise bu tutar
nakden iade alınabileceği gibi devlete karşıolan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılıVergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik YapılmasıHakkında Kanun (“5024 sayılı
Kanun”), kazançlarınıbilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin
finansal tablolarını1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını
öngörmektedir. Anılan yasa hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yapılabilmesi son 36 aylık kümülatif
enflasyon oranının (DİE TEFE artışoranının) %100’ü ve son 12 aylık enflasyon oranının (DİE TEFE
artışoranının) %10’u aşmasıgerekmektedir. 2007 ve 2008 yıllarıiçin söz konusu şartlar sağlanmadığı
için enflasyon düzeltmesi yapılmamıştır.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığıayıtakip eden
dördüncü ayın 25 inci günü akşamına kadar bağlıbulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beşyıl zarfında muhasebe kayıtlarınıinceleyebilir ve hatalıişlem
tespit edilirse yapılacak vergi tarhiyatınedeniyle ödenecek vergi miktarlarıdeğişebilir.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılıaşmamak kaydıyla
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmişyıl karlarından mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Bu istisnalardan
Şirket’e ilişkin olanlarıaşağıda açıklanmıştır:

Uzun yıllardır uygulanmakta olan ve en son mükelleflerin belli bir tutarıaşan sabit kıymet alımlarının
%40’ıolarak hesapladıklarıyatırım indirimi istisnasına 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayılıyasa ile son
verilmiştir. Ancak, sözkonusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen geçici 69. madde uyarınca
gelir ve kurumlar vergisi mükellefleri; 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yılı
kazançlarından indiremedikleri yatırım indirimi istisnasıtutarlarıile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden önce yapılan müracaatlara istinaden düzenlenen yatırım teşvik belgeleri
kapsamında, 193 sayılıGelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayılıKanunla
yürürlükten kaldırılmadan önceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’ncımaddeleri çerçevesinde başlanılmış
yatırımlarıiçin belge kapsamında 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklarıyatırımları,

b) 193 sayılıGelir Vergisi Kanununun mülga 19’uncu maddesi kapsamında 1 Ocak 2006 tarihinden
önce başlanan yatırımlarla ilgili olarak, yatırımla iktisadi ve teknik bakımdan bütünlük arz edip bu
tarihten sonra yapılan yatırımlarınedeniyle, 31 Aralık 2005 tarihinde yürürlükte bulunan mevzuat
hükümlerine göre hesaplayacaklarıyatırım indirimi istisnasıtutarlarını, yine bu tarihteki mevzuat
hükümleri (vergi oranına ilişkin hükümler dahil) çerçevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına
ait kazançlarından indirebilirler.

Dolayısıile ticari kar/zarar rakamıiçinde yer alan yukarıda sayılan nitelikteki kazanç kurumlar vergisi
hesabında dikkate alınmıştır.
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DİPNOT 23 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

Kurumlar vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisna yanında ayrıca Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hükmünde belirtilen
indirimler de dikkate alınır.

Yukarıda açıklanan prensipler doğrultusunda, 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle bağlıortaklık Çelik
Enerji kullanabileceği yatırım indirimi olmasınedeniyle vergi karşılığını%30 oranıyla ve Çelik Halat
%20 oranıyla hesaplamıştır.

Ertelenen vergiler

Şirket, ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerini, varlık ve yükümlülüklerin bilançodaki kayıtlı
değerleri ile vergi değerleri arasında oluşan geçici farklar üzerinden bilanço tarihi itibariyle yasalaşmış
vergi oranlarını kullanarak hesaplamaktadır. Geçici farklar için uygulanan oran %20’dir
(31 Aralık 2007: %20).

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan geçici farklar ve ertelenen vergi
varlıkları/(yükümlülükleri) aşağıdaki gibidir:

Ertelenen vergi
Geçici farklar varlıkları/(yükümlülükleri)

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Kıdem tazminatıve personel gider karşılığı (1.792.792) (1.454.672) 358.558 290.934
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar

enflasyon düzeltmesi farkı 845.290 (1.051.464) (169.058) 222.831
Devam eden davalar karşılığı (135.340) (202.000) 27.068 40.400
Stoklar (29.993) (161.421) 5.999 32.284
Ticari alacakların ve borçların ertelenmiş

gelirleri ve giderleri, net 34.570 (186.745) (6.914) 37.349
Yatırım indirimi - (70.000) - 21.000
Ticari alacaklar değer düşüklüğü karşılığı (29.616) (34.275) 5.923 6.855
Gelecek yıla ait satışlar ve stoklara etkisi - net (16.006) (160.018) 3.201 32.004
Kullanılmamışizin karşılığı (99.970) (91.338) 19.994 18.268
Diğer (6.198) (7.243) 1.239 1.448

246.010 703.373

Ertelen vergi varlığının dönemler içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

1 Ocak 703.373 562.108
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (425.898) 141.265
Konsolidasyon kapsamından çıkışlar (31.465) -

246.010 703.373
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DİPNOT 23 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

Cari dönem vergi giderinin mutabakatıaşağıdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Vergi öncesi kar (SPK Muhasebe Standartları’na göre) 6.717.269 763.175

%20 (2007: %20) kurumlar vergisi üzerinden hesaplanan
vergi gideri (1.343.454) (152.635)

Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (300.964) (192.387)
İndirilecek gelirler 102.664 89.952
Diğer indirimler 179.949 106.656

Cari dönem vergi gideri (1.361.805) (148.414)

DİPNOT 24 - HİSSE BAŞINA KAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net karın, ilgili dönem içinde mevcut hisse senetlerinin
ağırlıklıortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur.

Türkiye’de şirketler, mevcut hissedarlara birikmişkarlardan ve yeniden değerleme fonundan hisseleri
oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz hisseler”) sermayelerini artırabilirler. Hisse başına kar
hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracıçıkarılmışhisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kar
hesaplamasında kullanılan ağırlıklıhisse senedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını
geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse başına esas kar, hissedarlara ait net karın çıkarılmışadi hisselerin ağırlıklıortalama maliyet
adedine bölünmesi ile hesaplanır.

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Hissedarlara ait net dönem karı 5.355.464 614.761
Çıkarılmışadi hisselerin ağırlıklıortalama adedi 13.115.110 13.115.110
Hisse başına kar (Hisse başına tam YTL olarak) 0,41 0,05

DİPNOT 25 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI

Şirket’in ana ortağıDoğan Holding’dir ve nihai ortak pay sahibi Doğan Ailesi’dir. Çelik Enerji ve
Doğan Organik Şirket’in satılmaya hazır finansal yatırımlarıolup Doğan Holding tarafından kontrol
edilen diğer grup şirketleri Şirket’in ilişkili tarafıolarak tanımlanmıştır. İlişkili taraf bakiyeleri ve
işlemleri aşağıda listelenmiştir.
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DİPNOT 25 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

i) İlişkili taraf bakiyeleri:

a) Diğer Borçlar:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Doğan Factoring Hizmetleri A.Ş. (1) 501.006 -
Doğan Holding (2) 96.607 516.971
Milta Turizm İşletmeleri A.Ş. (“Milta”) (3) 31.592 745
Çelik Enerji (4) 29.488 -
Petrol Ofisi A.Ş. 8.743 13.993
Doğan Otomobilcilik A.Ş. - 70.014
Diğer 9.041 663

676.477 602.386

(1) Doğan Yayın grubu bünyesindeki firmaların verdiği reklam hizmetine istinaden Doğan Factoring
Hizmetleri A.Ş.’ye borçlanmıştır.

(2) Doğan Holding’den sağlanan müşavirlik, danışmanlık ve teknik destek gibi hizmetlerden kaynaklanan
borçlardır.

(3) Milta’dan sağlanan uçak bileti ve konaklama hizmetinden kaynaklanan borçlarıdır.

(4) Çelik Enerji’den elektrik ve ısıenerjisi ile sabit kıymet alımıyapılmasıneticesinde doğan borçlarıile
ilgilidir.

b) Kısa Vadeli Finansal Borçlar:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Doğan Organik - 211.783

- 211.783

c) Uzun Vadeli Finansal Borçlar:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Doğan Organik - 307.610

- 307.610

ii) İlişkili taraflarla yapılan işlemler:

a) İlişkili taraflara yapılan satışlar:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Doğan Enerji 2.350.250 -
Doğan Holding 1.595.033 -

Toplam 3.945.283 -

Doğan Enerji ve Doğan Holding’le yapılan işlemler, sırasıyla Çelik Enerji ve Doğan Organik
hisselerinin satışıyla ilgilidir (Dipnot 4).
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DİPNOT 25 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

b) İlişkili taraflardan yapılan alımlar:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Doğan Holding 636.103 604.836
Doğan Factoring 625.722 -
Petrol Ofisi A.Ş. 248.210 166.362
Milta 204.945 156.368
D-Yapıİnşaat San. ve Tic. A.Ş. 4.720 572.229
Doğan DışTicaret - 2.830.461
Diğer 20.407 74.292

Toplam 1.740.107 4.404.548

c) İlişkili taraflar ile ilgili faiz giderleri:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Doğan Organik (20.929) (34.694)

Toplam (20.929) (34.694)

d) Şirket’in kilit yönetici personeline sağlanan faydalar (Dipnot 18):

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar 518.300 371.464
İşten ayrılma sonrasıfaydalar - -
Diğer uzun vadeli faydalar 22.402 14.244
İşten çıkarılma nedeniyle sağlanan faydalar - -
Hisse bazlıödemeler - -

540.702 383.708

e) Alınan ve verilen teminatlar:

Şirket’in ilişkili taraflara verilen teminatıbulunmamakla birlikte Şirket’in uzun vadeli kredisi için
Doğan Holding’den 1.105.972 EUR tutarında teminatıvardır.

DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ

Şirket, faaliyetlerinden dolayıçeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul değer faiz oranıriski, fiyat risk ve nakit akım faiz oranıriskini içerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Şirket’in genel risk yönetimi programı, finansal piyasaların değişkenliğine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Şirket’in finansal performansıüzerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yoğunlaşmaktadır.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

a) Piyasa Riski

Kur riski

Şirket uluslararasıalanda faaliyet göstermektedir ve yabancıpara işlemlerinden ötürü kur riskine
maruz kalmaktadır. Kur riski ileride oluşacak ticari işlemler, kayda alınan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya çıkmaktadır. Şirket bu riski yabancıpara varlık ve yükümlülüklerinin netleştirilmesi yolu ile
oluşan doğal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yönetim, Şirket’in döviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sınırlandırmaktadır.

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Şirket’in yabancıpara varlıklarının ve yükümlülüklerinin
tutarlarıile YTL karşılık tutarlarıaşağıdaki gibidir:

2008
ABD

YTL Karşılığı Doları Euro GBP

Ticari Alacaklar 5.020.252 1.442.640 1.317.295 8.430
Parasal Finansal Varlıklar (Kasa, Banka hesaplarıdahil) 186.401 17 87.059 -

Dönen Varlıklar 5.206.653 1.442.657 1.404.354 8.430

Toplam Varlıklar 5.206.653 1.442.657 1.404.354 8.430

Ticari Borçlar 17.773.881 69.631 8.250.426 2.767
Finansal Borçlar (Dipnot 5) 1.628.000 - 760.463 -
Parasal Olmayan Diğer Borçlar 64.486 1.491 29.069 -

Kısa Vadeli Yükümlülükler 19.466.367 71.122 9.039.958 2.767

Finansal Borçlar (Dipnot 5) 4.777.498 - 2.231.642 -

Uzun Vadeli Yükümlülükler 4.777.498 - 2.231.642 -

Toplam Yükümlülükler 24.243.865 71.122 11.271.600 2.767

Riskten Korunma AmaçlıToplam Varlık Tutarı - - - -
Riskten Korunma AmaçlıToplam Yükümlülük Tutarı - - - -

Bilanço DışıTürev Araçların
Net Varlık/(Yükümlülük) Pozisyonu - - - -

Net YabancıPara (Yükümlülük)/Varlık Pozisyonu (19.037.212) 1.371.535 (9.867.246) 5.663

Parasal Kalemler Net YabancıPara
(Yükümlülük)/Varlık Pozisyonu (18.972.726) 1.373.026 (9.838.177) 5.663

İhracat (Dipnot 17) 25.032.479 2.904.208 11.223.702 -

İthalat 53.213.142 2.057.887 26.665.874 -
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

2007
ABD

YTL Karşılığı Doları Euro GBP JPY

Ticari Alacaklar 3.108.817 948.723 1.161.889 7.213 -
Parasal Finansal Varlıklar (Kasa, Banka hesaplarıdahil) 2.006.551 24 1.173.268 - -

Dönen Varlıklar 5.115.368 948.747 2.335.157 7.213 -

Toplam Varlıklar 5.115.368 948.747 2.335.157 7.213 -

Ticari Borçlar 8.889.931 786.704 4.354.306 3.237 50.529.567
Finansal Borçlar (Dipnot 5) 2.605.925 182.242 1.306.261 - 15.536.338
Parasal Olmayan Diğer Borçlar 88.491 991 49.443 1.195 -

Kısa Vadeli Yükümlülükler 11.584.347 969.937 5.710.010 4.432 66.065.905

Finansal Borçlar (Dipnot 5) 1.891.434 - 1.105.972 - -

Uzun Vadeli Yükümlülükler 1.891.434 - 1.105.972 - -

Toplam Yükümlülükler 13.475.781 969.937 6.815.982 4.432 66.065.905

Riskten Korunma AmaçlıToplam Varlık Tutarı - - - - -
Riskten Korunma AmaçlıToplam Yükümlülük Tutarı - - - - -

Bilanço DışıTürev Araçların
Net Varlık/(Yükümlülük) Pozisyonu - - - - -

Net YabancıPara (Yükümlülük)/Varlık Pozisyonu (8.360.413) (21.190) (4.480.825) 2.781 (66.065.905)

Parasal Kalemler Net YabancıPara
(Yükümlülük)/Varlık Pozisyonu (8.271.922) (20.199) (4.431.382) 3.976 (66.065.905)

İhracat (Dipnot 17) 16.719.177 1.926.369 7.991.444 - -

İthalat 39.325.722 1.510.359 21.008.341 - -

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan döviz bakiyeleri şu kurlarla çevrilmiştir:
1,5123 YTL = 1 ABD$, 2,1408 YTL = 1 Euro, 2,1924 YTL = 1 GBP ve 0,016732 YTL = 1 JPY (31
Aralık 2007: 1,1647 YTL = 1 ABD$, 1,7102 YTL = 1 Euro, 2,3259 YTL = 1 GBP ve 0,010279 YTL
= 1 JPY).
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

Şirket, başlıca Euro ve ABD$ cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle Şirket’in sahip olduğu Euro ve ABD$ cinsinden döviz pozisyonunun YTL’nin
yabancıparalar karşısında %5 değer kazanmasıve kaybetmesi ve diğer tüm değişkenlerin sabit olduğu
varsayımıaltında dönem net kar/zararıile öz kaynaklar üzerindeki etkisi aşağıda belirtilmiştir:

2008
Kar/Zarar Öz kaynaklar

Yabancıparanın Yabancıparanın Yabancıparanın Yabancıparanın
değer kazanması değer kaybetmesi değer kazanması değer kaybetmesi

ABD Doları’nın YTL karşısında %5
değerlenmesi/değer kaybetmesi halinde

ABD Dolarınet varlık sebebi ile oluşan gelir/gider 103.709 (103.709) - -
ABD Dolarıriskinden korunan kısım (-) - - - -

ABD DolarıNet Etki 103.709 (103.709) - -

Euro’nun YTL karşısında %5
değerlenmesi/değer kaybetmesi halinde

Euro net varlık sebebi ile oluşan gelir/gider (1.056.190) 1.056.190 - -
Euro riskinden korunan kısmı(-) - - - -

Euro Net Etki (1.056.190) 1.056.190 - -

Toplam Net Etki (952.481) 952.481 - -

2007
Kar/Zarar Öz kaynaklar

Yabancıparanın Yabancıparanın Yabancıparanın Yabancıparanın
değer kazanması değer kaybetmesi değer kazanması değer kaybetmesi

ABD Doları’nın YTL karşısında %5
değerlenmesi/değer kaybetmesi halinde

ABD Dolarınet varlık sebebi ile oluşan gelir/gider (1.234) 1.234 - -
ABD Dolarıriskinden korunan kısım (-) - - - -

ABD DolarıNet Etki (1.234) 1.234 - -

Euro’nun YTL karşısında %5
değerlenmesi/değer kaybetmesi halinde

Euro net varlık sebebi ile oluşan gelir/gider (383.063) 383.063 - -
Euro riskinden korunan kısmı(-) - - - -

Euro Net Etki (383.063) 383.063 - -

Toplam Net Etki (384.297) 384.297 - -

Fiyat riski

Şirket’in bilançosunda satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıfladığısermaye araçlarıaktif bir
piyasada işlem görmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadır.



ÇELİK HALAT VE TEL SANAYİİA.Ş.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMİNE AİT
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası(“YTL”) olarak ifade edilmiştir.)

41

DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

Nakit akım ve makul değer faiz oranıriski

Şirket’in değişken faiz oranlıaldığıkredisi yoktur; bu sebeple Şirket’i nakit akım faiz oranıriskine
maruz bırakmamaktadır. Ancak sabit oranlıalınan krediler makul değer faiz oranıriskine maruz
bırakmaktadır. Bu risk faiz oranına duyarlıvarlık ve yükümlülüklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla
yönetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit faizli finansal araçlar 2008 2007

Finansal varlık 1.385.792 330.142
Finansal yükümlülükler (11.953.819) (5.833.286)

(10.568.027) (5.503.144)

b) Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemişalacaklar ve taahhüt edilmiş
işlemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan müşterilerden oluşmaktadır. Şirket, kredi notu yüksek
bankalarla çalışmayıtercih etmektedir. Şirket’in vadeli ve vadesiz mevduatlarının bulunduğu belli
başlıbankaların kredi notlarıBB- olmaktadır. Müşteriler için bağımsız bir değerlendirme imkanı
olmadığıiçin yönetim müşterilerinin finansal pozisyonunu, geçmiştecrübelerini ve diğer faktörleri
dikkate alarak müşterinin kredi kalitesini değerlendirir. Şirket yönetimi bu riskleri, her anlaşmada
bulunan karşıtaraf için ortalama riski kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat alarak karşılamaktadır.
Yönetim, tarafların performanslarınıyerine getirmemesinden dolayıbir zarar beklememektedir. Şirket
yönetimi belli bir sürenin üzerinde vadesini geçen ticari alacaklarınıgüncel piyasa koşullarınıda göz
önüne alarak değerlendirir ve gereken miktarda şüpheli alacak karşılığıayrıldıktan sonra bilançoda net
olarak gösterir.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Şirket’in maksimum kredi riskine maruz tutarıaşağıda sunulmuştur:

2008
Ticari Diğer Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 22.127.127 8.640.454 1.713.277
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) 3.211.916 - -

Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne uğramamışfinansal
varlıkların net defteri değeri 18.554.381 8.640.454 1.713.277

Koşullarıyeniden görüşülmüşbulunan, aksi takdirde vadesi geçmişveya değer
düşüklüğüne uğramışsayılacak finansal varlıkların defter değeri - - -

Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışvarlıkların net defter değeri 3.572.746 - -
- Teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) 1.625.300 - -

Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri
- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) 1.711.222 - -

- Değer düşüklüğü (-) (1.711.222) - -
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) - - -

- Vadesi geçmemiş(brüt defter değeri) - - -
- Değer düşüklüğü (-) - - -
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) - - -

Bilanço dışıkredi riski içeren unsurlar - - -

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi kredi güvenirliğinde artışsağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

2007
Ticari Diğer Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 13.827.750 5.902.654 2.867.991
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) 1.514.781 - -

Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne uğramamışfinansal
varlıkların net defteri değeri 11.474.530 5.902.654 2.867.991

Koşullarıyeniden görüşülmüşbulunan, aksi takdirde vadesi geçmişveya değer
düşüklüğüne uğramışsayılacak finansal varlıkların defter değeri - - -

Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışvarlıkların net defter değeri 2.353.220 - -
- Teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) 215.000 - -

Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri
- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) 969.965 - -

- Değer düşüklüğü (-) (969.965) - -
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) - - -

- Vadesi geçmemiş(brüt defter değeri) - - -
- Değer düşüklüğü (-) - - -
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmışkısmı(*) - - -

Bilanço dışıkredi riski içeren unsurlar - - -

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar, kredi güvenirliğinde artışsağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamış
varlıkların yaşlandırmasıaşağıdaki gibidir:

2008
Alacaklar

Ticari Diğer Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 2.843.650 - -
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 729.096 - -
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş - - -
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş - - -
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş - - -

Toplam vadesi geçmiş 3.572.746 - -

Teminat ile güvence altına
alınmışkısmı(*) 1.625.300 - -

2007
Alacaklar

Ticari Diğer Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 1.165.447 - -
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 1.022.115 - -
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 102.011 - -
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 63.647 - -
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş - - -

Toplam vadesi geçmiş 2.353.220 - -

Teminat ile güvence altına
alınmışkısmı(*) 215.000 - -

(*) Teminatlar, müşterilerden alınan teminat mektupları, teminat senetleri ve ipoteklerden oluşmaktadır.

c) Likidite Riski

Likidite risk yönetimi, yeterli ölçüde nakit ve menkul kıymet tutmayı, yeterli miktarda kredi işlemleri
ile fon kaynaklarının kullanabilirliğini ve piyasa pozisyonlarınıkapatabilme gücünü ifade eder.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemişnakit akımlarıve kalan vadelerine göre gösterimi aşağıdaki tablolarda sunulmuştur:

2008
3 aydan 3-12 ay 1-6 yıl Sözleşme uyarınca

Defter değeri kısa arası arası Vadesiz nakit çıkışlar toplamı

Finansal borçlar 11.953.819 3.778.449 3.763.498 5.395.615 - 12.937.562
Ticari borçlar 21.185.193 18.753.124 2.364.732 341.185 - 21.459.041
İlişkili taraflara borçlar 676.477 676.477 - - - 676.477
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 691.251 691.251 - - - 691.251

Türev olmayan finansal yükümlülükler 34.506.740 23.899.301 6.128.230 5.736.300 - 35.764.331

2007
3 aydan 3-12 ay 1-5 yıl Sözleşme uyarınca

Defter değeri kısa arası arası Vadesiz nakit çıkışlar toplamı

Finansal borçlar 5.833.286 - 4.131.958 2.253.226 - 6.385.184
Ticari borçlar 10.642.073 10.036.465 257.171 454.593 - 10.748.229
İlişkili taraflara borçlar 1.121.779 32.923 801.763 323.037 - 1.157.723
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 725.728 725.728 - - - 725.728

Türev olmayan finansal yükümlülükler 18.322.866 10.795.116 5.190.892 3.030.856 - 19.016.864
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

Sermaye risk yönetimi

Sermayeyi yönetirken Şirket’in hedefleri, ortaklarına getiri, diğer hissedarlara fayda sağlamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısınısürdürmek için Şirket’in
faaliyetlerinin devamınısağlayabilmektir.

Sektördeki diğer şirketlerle paralel olarak Şirket sermayeyi borç/öz sermaye oranınıkullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri
değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği gibi finansal, ticari, diğer ve ilişkili taraflara
borçlarıiçerir) düşülmesiyle hesaplanır. Toplam sermaye, bilançoda gösterildiği gibi öz sermaye ile
net borcun toplanmasıyla hesaplanır.

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle borç/öz sermaye oranıaşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Toplam borçlar 34.506.739 18.322.866
Eksi: Nakit ve nakit benzeri değerler (1.548.520) (2.868.823)

Net borç 32.958.219 15.454.043
Toplam öz kaynaklar 34.173.767 28.815.011

Borç/öz kaynak oranı 0,96 0,54

Makul değer tahmini

Makul değer, finansal varlık veya yükümlülüklerin, zorunlu bir satışveya tasfiye işlemi dışında, istekli
taraflar arasında gerçekleşecek bir cari işlemde, el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa
teşkilatlanmışbir piyasada işlem gören fiyatıile en iyi şekilde belirlenir.

Şirket, finansal varlık ve yükümlülüklerin tahmini makul değerlerini, halihazırda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Sonuç olarak burada sunulan
tahminler, Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir.

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal varlık ve yükümlülüklerin
makul değerinin tahmininde kullanılmıştır:

Finansal varlıklar

Yıl sonu kurlarıyla çevrilen döviz cinsinden olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlıdeğerlerine
yaklaştığıkabul edilmektedir.

Kasa ve nakit değerler dahil, maliyetten gösterilen bazıfinansal varlıkların kayıtlıdeğerlerinin, kısa
vadeli olmalarınedeniyle makul değerlerini yansıttığıkabul edilmektedir.

Ticari alacakların kayıtlıdeğerlerinin, ilgili değer düşüklük karşılıklarıyla beraber makul değeri
yansıttığıtahmin edilmektedir.
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DİPNOT 26 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN
RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

Finansal yatırımların borsaya kayıtlıherhangi bir rayiç değerinin bulunmasıdurumunda, bu değerin
finansal yatırımların makul değerlerini yansıttığıkabul edilmektedir.

Finansal yükümlülükler

Ticari borçların kayıtlıdeğerlerinin, makul değerlerini yansıttığıöngörülmektedir.

Krediler ve diğer parasal borçların kısa vadeli olmalarınedeniyle makul değerlerinin kayıtlı
değerlerine yaklaştığıkabul edilmektedir.

Değişik faiz oranlarına sahip yabancıpara cinsinden uzun vadeli krediler bilanço tarihindeki döviz
kuru ile YTL’ye çevrilmişolup, makul değerleri kayıtlıdeğere yaklaşmaktadır.

DİPNOT 27 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİOLAYLAR

a) Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkındaki 5083 sayılıkanunun 1. maddesi
uyarınca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayılıBakanlar Kurulu Kararıgereğince, Yeni
Türk Lirasıve Yeni Kuruşta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli
olmak üzere kaldırılmıştır. Buna göre bir önceki para birimi olan Yeni Türk Lirasıdeğerleri
TL’ye ve Kr’ye dönüştürülürken 1 Yeni Türk Lirası, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kuruş, 1 Kr’ye eşit
tutulmaktadır.

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki işlem, mahkeme kararı, kıymetli
evrak ve her türlü belgenin yanısıra ödeme ve değişim araçlarında Yeni Türk Lirası’na yapılan
referanslar, yukarıda belirtilen dönüşüm oranıile TL cinsinden yapılmışsayılmaktadır. Sonuç
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayıtların tutulmasıve gösterimi
açısından Yeni Türk Lirası’nın yerini almışbulunmaktadır.

b) 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle hazırlanan finansal tablolar, Yönetim Kurulu tarafından 13 Mart
2009 tarihinde onaylanmıştır. Ortakların veya diğer kişilerin finansal tablolarıdeğiştirme yetkisi
yoktur.

………………..


