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GELIK HALAT VE TEL SANAYii A.S.NiN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z
sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, O©Onemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yénetiminin sorumlulugu

2.  Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve durust bir gekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten
kaynaklanan dnemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gerceg@i durist
bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir
glvenceyi saglamak tzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
onemli yanhlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢c kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin
olarak sunumunun uygunlugunun deg@erlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustmuzin olusturulmasina vyeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Goris

4. Gorisumuze gore, iligikteki finansal tablolar, Celik Halat ve Tel Sanayii A.$.’nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari ¢cercevesinde dogru ve durtst bir bicimde yansitmaktadir.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Mert Tuten, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 13 Mart 2009
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot

Referanslari 31 Arahik 2008 31 Arahk 2007
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 41.558.834 28.608.043
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.548.520 2.868.823
Ticari Alacaklar 6 22.127.127 13.827.750
Diger Alacaklar 7 6.377.692 4.996.487
Finansal Yatirimlar (net)
- Vadeli Mevduatlar 4 165.275 -
Stoklar 8 9.908.673 6.492.525
Diger Dénen Varliklar 14 1.431.547 422.458
DURAN VARLIKLAR 29.296.006 20.484.037
Diger Alacaklar 7 2.262.762 906.167
Finansal Yatirimlar (net)
- Satll maya Hazir Finansal Y atirimlar 4 184.386 1.609.077
Maddi Duran Varliklar (net) 9 26.517.774 17.161.825
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 10 85.074 103.595
Ertelenen Vergi Varliklar 23 246.010 703.373
TOPLAM VARLIKLAR 70.854.840 49.092.080

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Y 0netim Kurulu tarafindan 13 Mart 2009

tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asni olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 30.187.294 16.141.261
Finansal Borglar (net)
- lliskili TaraflaraBorglar 25 - 211.783
- Diger Finansal Borclar 5 7.176.321 3.941.852
Ticari Borclar (net) 6 20.844.008 10.187.480
Diger Borglar
- lliskili TaraflaraBorglar (net) 25 676.477 602.386
- Diger Borclar 7 691.250 725.728
Bor¢ Karsiliklar: 12 799.238 472.032
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.493.779 4.108.309
Finansal Borglar (net)
- liskili TeraflaraBorglar 25 - 307.610
- Diger Finansal Borclar 5 4.777.498 1.891.434
Ticari Borglar (net) 6 341.185 454.593
Kidem Tazminat1 Karsiligt 13 1.375.096 1.454.672
O0Z KAYNAKLAR 34.173.767 28.842.510
ANA ORTAKLIGA AIiT OZ KAYNAKLAR 34.173.767 28.815.011
Sermaye 16 15.000.000 7.460.439
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmes Farklari 16 8.642.368 16.181.929
Gecmis Yillar Karlan 5.172.643 4.559.574
Net DonemKar1 5.358.756 613.069
Aznlik Paylan 15 - 27.499
TOPLAM KAYNAKLAR 70.854.840 49.092.080

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.

2



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)
Notlar 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 17 101.115.638 71.326.950
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (84.717.250) (64.186.641)
BRUT KAR 16.398.388 7.140.309
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (4.310.147) (3.605.022)
Genel Y onetim Giderleri (-) 18 (4.007.037) (3.422.358)
Diger Fadiyet Gelirleri 20 2.923.889 1.378.570
Diger Fadiyet Giderleri (-) 20 (1.490.355) (1.175.814)
FAALIYET KARI 9.514.738 315.685
Finansal Gelirler 21 7.440.456 4.363.511
Finansal Giderler (-) 22 (10.237.925) (3.916.021)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 6.717.269 763.175
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (1.361.805) (148.414)
- Doénem vergi gideri 23 (935.907) (289.679)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23 (425.898) 141.265
DONEM KARI 5.355.464 614.761
DONEM KARININ DAGILIMI
Aznlik paylari 15 3.292 (1.692)
Anaortaklik paylan 5.358.756 613.069
Hisse Basina Kazang 24 0,41 0,05

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asni olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT
OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye

enflasyon Gecmis

Dipnot diizeltme yullar Net donem Toplam

Referanslari Sermaye farklari karlari kari 0z sermaye

1 Ocak 2007 7.460.439 16.181.929 2.030.651 2.528.923 28.201.942
Transferler - - 2.528.923 (2.528.923) -
Net donem kart - - - 613.069 613.069
31 Arahk 2007 16 7.460.439 16.181.929 4.559.574 613.069 28.815.011
1 Ocak 2008 7.460.439 16.181.929 4.559.574 613.069 28.815.011
Transferler 16 7.539.561 (7.539.561) 613.069 (613.069) -
Net donem kar - - - 5.358.756 5.358.756
31 Arahk 2008 16 15.000.000 8.642.368 5.172.643 5.358.756 34.173.767

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asim olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Isletme faaliyetleri:
Net donem kar1 5.358.756 613.069
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit tutarmin

net donem kari ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Supheli alacak karsiligt 6 786.742 728.774
Varliklarda olusan deger distkl ig 8 108.940 32.157
Elektrik vesu gideri karsil1g 12 140.682 178.694
Davalar icin aynlan karsiliklar 12 56.000 160.000
Kidem tazminat karsthg 13 262.899 360.335
Ana ortaklik dis1 (kar)/zarar 15 (3.292) 1.692
Amortisman ve itfa paylan 19a 1.973.352 1.754.699
Maddi duran varlik satis (karn)/zaran 20 (325.132) 42.303
Konusu kalmayan karsil iklar 20 (295.010) (92.338)
Satilmaya hazir finansal varlik satis kari 20 (166.083) -
Kullaniimayan izin karsih g 20 8.632 91.338
Faiz geliri 21 (725.586) (542.579)
Faiz gideri 22 1.084.975 589.503
Vergi gideri 23 1.361.805 148.414
Bagl1 ortaklik satis zarar 369.366 -
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akinm 9.997.046 4.066.061
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis (9.045.293) 2.006.985
Tligkili taraflardan alacaklardaki azalis 921.214 37.851
Stoklardaki artis (3.388.977) (4.492.720)
Diger alacaklar ve diger donen varliklardaki (artis)/azalis (2.777.950) 333.570
Ticari borglardaki artis 10.785.745 913.440
Tliskili taraflara borglardaki azalis (444.696) (130.882)
Bor¢ karsihiklar ve diger yiikiml Gl iklerdeki artig/(azal1s) 437.114 (209.980)
Odenen vergiler (1.969.423) (481.529)
Odenen kidem tazminat: 13 (342.475) (248.626)
Alinan avandlardaki degisim - 21.869
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 4.172.305 1.816.039
Yatirim faaliyetleri:
Y atirim harcamalar (14.192.875) (1.822.854)
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan elde edilen nakit 4 1.595.033 -
Satilmaya hazir finansal varlik alimlan - (312.450)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 1.509.365 1.599
Vadeli mevduatlardaki artis (160.041) -
Alnan faizler 719.836 545.099
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (10.528.682) (1.588.606)
Finansal faaliyetler:
Banka kredilerindeki artig 27.510.308 2.654.684
Banka kredileri geri 6deme (21.727.822) (3.642.821)
Odenen faizler (746.928) (638.998)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerinde kullamlan)

net nakit 5.035.558 (1.627.135)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalis (1.320.819) (1.399.702)
Donem bast nakit ve nakit benzerleri 3 2.868.823 4.268.525
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.548.004 2.868.823

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (*YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Td Sanayii Anonim Sirketi'nin (“Sirket” veya “Celik Halat”) faaliyet konusu
madencilik, insaat, lastik, enerji, balikcilik ve cesitli imalat sanayi gibi farkli sektorlerin yatirim ve ara
mal talebini karsilamak icin tek ve ¢cok demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton demeti,
beton teli vb. mamuller Uretmektir. Sirket, 1962 yilinda kurulmus ve Turkiye de tescil edilmistir.
Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. nin (“Dogan Holding”)
bagli ortakligidhr. Sirket'in ana ortagt Dogan Holding' dir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap
dénemineiliskin ortalama personel sayis 322 (1 Ocak - 31 Aralik 2007: 307).

Sirket’in kayitl adresi asagidaki gibidir:

Istiklal Cad. No: 2 Uzunciftlik
P.K. 102 41180
Izmit

Sirket'in hisseleri 1987 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem gormektedir.
Sirket, Sermaye Piyasas Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in %37,56 oramnda
hisses IMKB'’ nda islem gormektedir (Dipnot 16).

Celik Halat faaliyetlerini, celik tel sanayi ve enerji sektorlerinde devam ettirmektedir.

Sirket 25 Haziran 2008 tarihinde Celik Enerji Uretim A.S.’ nde (Celik Enerji) sahip oldugu hisselerinin
%98,75'ini Dogan Enerji Yatirimlar: San. ve Tic. A.S.’ye (“Dogan Enerji’’) satmistir (Dipnot 4).

Sirket'in finansa varliklar atinda muhasebelestirdigi satilmaya hazir finansal varliklar, Dogan
Organik Urlnler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogan Organik”), Kocaeli Serbest Bolgesi Kurucusu ve
Isleticisi A.S. (“Kocaeli Serbest Bolge”) ve Celik Enerji’den olusmaktadir (Dipnot 4).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunum Esaslari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkel erine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansa
Raporlamaya lliskin Esadar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmas veilgililere sunulmaanailiskin ilke, usul ve esaslar: belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gecerli olmak Uzere yudrarlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yurrlGkten kaldirlmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansa tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansa
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS’) na gore hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (*UMSK”)
taraf indan yayimlananlardan farklar Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar:
(“TMSITFRS") esas al1nacaktir.



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (*YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamasinin gerekli olmacigin: ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (UM S 29) uygulanmanstir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan hentiz ilan edilmedi ginden, finansa
tablolar SPK’min Seri: X1, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan cercevesinde,
UMSUFRS nin esas aindigit SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlarailiskin dipnotlar SPK taraf indan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ve 5 Ocak
2009 —9 Ocak 2009 tarih ve 2009/2 say1li Haftalik Bulteni’nde ilan edilen, Seri: X1, No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ne tabi isletmelerin kullanacaklan finansal
tablo formatlarinin “Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi”ne iliskin dipnot
formati ile uygulanmast zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gecmiss
dénem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Bakimz Dipnot 2.1.2) ve agiklanmast
zorunlu kilinan stz konusu bilgiler gegmis donemle karsilastirmali olarak dipnotlarda agiklanmugtir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumldkldlerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Yeni Turk Liras (“YTL") olarak hazirlanmstir.

(a)  Mevcut standartlarda 2008 yilinda gegerli olan degisiklikler

UFRYK 13, “Musteri Sadakati Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gecerli). UFRYK
13 e gore, mal ve hizmetler misteri sadakati tesviki ile satilcigi durumlar icin (sadakatlik puanlarn ya
da bedava Urtinler gibi), bircok bilesenden olusan bir diizenlemeye tabi tutulmaktadir. MUsterilerden
alacaklar bu dizenlemedeki unsurlarin piyasa degerinin kullanilmasiyla tahsis edilmektedir. Sirket’in
fadiyetleri arasinda herhangi bir misteri sadakat programi olmadigindan; UFRYK 13 Sirket'in
finansal tablolar1 Uzerine bir etkis bulunmamaktadhr.

UFRYK 14, “UMS 19 - Kesinlesmis tazminat varligindaki limit, minimum fonlama ihtiyaci1 ve
aralarindaki etkilesim” (1 Ekim 2008’ den itibaren gecerli). UFRYK 14'de, varlik olarak kabul edilen
fazlaliklarin limitinin belirlenmesinde UMS 19'a agiklama getirilmesinin yam sira; emeklilik varlig
veya yukumlUliginin yasal ya da sozlesmeden dogan minimum fonlama ihtiyacindan nasil
etkilendigi hakkinda da bilgi verilmektedir. Sirket'in maasa dayanan emeklilik plam olmadigindan;
UFRYK 14, Sirket'in finansal tablolar Gzerine bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup I¢i ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”,
grup ici veisletmenin geri satin a inan kendi hisselerini igeren 6z kaynaga dayal: finansal araglarin ana
ortaklik ve bagli ortakliklarin konsolide olmayan hesaplarinda, 6z kaynaktan karsilanacak ya da nakit
O6deme yapilacak islem olarak muhasebelestirilmesine iliskin yol gostermektedir. S6z konusu yorun
Sirket'in finansal tablolarnim etkilememektedir.

UFRYK 12, “Imtiyazl1 hizmet anlasmalar”. UFRYK 12 6zel sektdr kuruluslarimn kamu sektoriindeki
hizmetlerin gelistirilmesi, finansman, uygulamas: ve sirdirdlmesi ileilgili yapnus oldugu sozlesmeli
anlasmalara uygulanmaktadir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarn Uzerinde bir etkisi yoktur.
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(b)  Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden dnce uygulanmis standartlar

UMS 23 “Bor¢glanma Mdliyetleri”- Bu standart, Mart 2007 tarihinde yapilan degisiklikler 6ncesi,
temel yontem olarak borclanma maliyetlerinin olustugu anda gider olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmis, ancak, alternatif uygulama olarak ise 6zellikli bir varligin satin ainmasi, insasi veya
Uretimi ile dogrudan ilgili olan borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin vermistir. Yeniden
guncellenen UMS 23 standardimin uygulanmasiyla, bir 6nceki standartta stzii gecen aternatif
uygulama; 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insasi veya Uretimi ile dogrudan ilgili olan borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmes ile ilgili olarak kullanilmasna izin verilen tek uygulama olmustur.
Sirket, UMS 23 standardint erken uygulamay: secmistir ve 31 Aralik 2008 finansal tablolarina
yansitmistir. Bu standardin uygulanmast ile Sirket’in net geliri ve maddi duran varliklar: 101.397 YTL
tutarinda artmustir. Bu standardin gegmis yillara bir etkis olmadigindan gegmis yil finansallar
yeniden diizenlenmemistir.

(c) 2008 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden once
uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

Sirket’in 1 Ocak 2009 tarihinde baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ve
Sirket'in gegerlilik tarihinden 6nce uygulamadigi mevcut standartlarla ilgili yayinlanan degisiklikler
ve yorumlar asagidaki gibidir.

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarin sunumu”, Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden
gecerli olmak Uzere uygulanacaktir. Sirket’in finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

- UMS 19 (Degisiklik), “Caisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket tarafindan 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren uygul anacaktir.

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dusuklugl”, Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 dan
itibaren gergeklestirilecek deger diis Ukl Ugt agiklamalart igin uygulanacaktir.

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varhklar’, Sirket tarafindan 1 Ocak 2009
tarihinden gecerli olmak Uzere uygulayacaktir. Sirket'in herhangi bir servise erisim hakkina
sahip olma amaciyla 6demesini dnceden yaptigi bir durum olmamasindan dolayr s6z konusu
degisikligin Sirket'in hesaplarina énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebel estirme ve Olclimleme”, Sirket tarafindan 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulanacaktir, ancak Sirket'in gelir tablosuna bir etkisinin
olmas: beklenmemektedir.

(d) 2008 yuwnda heniiz gegerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla
ilgili yorumlar ve degisiklikler

Sirket'in 1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin
zorunlu oldugu ve Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yayinlanan
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir. S6z konusu degisiklik ve yorumlarin Sirket’in hesaplarina
herhangi bir etkisi beklenmedi ginden, detayl1 bir bicimde incelenmemistir:

- UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar” ve bunun sonucunda UMS 7 “Nakit Akim
Tablosu” nda meydana gelen degisiklikler,

- UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlar1”,

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,

- UMS 28 (Degisiklik), “istiraklerdeki Yatinmlar” ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal
Araglar: Sunum” ile UFRS 7 “Finansal Araglar - Aciklamalar” da meydana gelen degisiklikler,
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- UMS 29 (Degisiklik), “Y uksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi”,

- UMS 31 (Degisiklik), “MUsterek Y onetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi” ve bunun
sonucunda UMS 32 ve UFRS 7' de meydana gelen degisiklikler,

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar ve Sunum”,

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”,

- UMS 40 (Degisiklik), “Yatirirm Amagli Gayrimenkuller” ve bunun sonucunda UMS 16’ da
meydana gelen degi siklikler,

- UMS 41 (Degisiklik), “Tarimsal Faaliyetler”,

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazl: Odemeler”,

- UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri”,

- UFRYK 16, “Y urtdisindaki Isletmede Bulunan Net Y atirim Riskinden Korunma”.

2.1.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolan
Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap
dénemi ile karsilastirmal 1 olarak dizenlemistir. Sirket’in SPK’mn 14 Nisan 2008 tarihli duyurusu ile
uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun hazirlanmis cari donem finansal tablolarina
uygunlugunun saglanmas icin gecmis donem finansal tablolarinda gerekli siniflama islemleri

yapilmagtir.

Ticari aacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” igerisinde gosterilen
87.006 YTL tutarindaki “Alinan c¢ekler”, 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan
finansal bilgiler icerisinde “Ticari alacaklar” kalemi icinde gosterilmistir.

Diger alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Stoklar” icerisinde gosterilen 4.966.378 YTL
tutarindaki “Verilen siparis avandari” 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan
finansal bilgiler icerisinde “ Diger alacaklar” kalemi icinde gosterilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Maddi duran varliklar” igerisinde
gosterilen 840.298 YTL tutarindaki “Verilen avandar”, 31 Araik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde uzun vadeli “Diger alacaklar” kalemi iginde
gosterilmistir.

Iliskili taraflara finansal borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda 211.783 YTL tutarindaki “Iliskili
taraflara borglar”, 31 Aralik 2008 tarihli bilancgo ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde
“Iliskili taraflara finansal borclar” kalemi icinde gosterilmistir.

Diger borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Alinan avanslar” icerisinde gosterilen 109.601 YTL
tutarindaki “ Alinan siparis avanslar” 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmal1 sunulan finansal
bilgiler icerisinde “ Diger borclar” kalemi icinde gosterilmistir.

Diger finansal borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda 1.046.255 YTL tutarindaki “Uzun vadeli
finansal borclarin kisa vadeli kismlar1”, 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan
finansal bilgiler igerisinde “ Di ger finansal borglar” kalemi iginde gosterilmistir.
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Satis gelirleri: 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren yila ait gelir tablosunda 19.576 YTL
tutarindaki “Diger faaiyetlerden gelir ve giderler”, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila ait
gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “Satis gelirleri” kalemi iginde
gosterilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger distklGgu
disdldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikl1 kismda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri Uzerinden gosterilir.

2.2 Konsolidasyon Esaslan

a) Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Celik Halat ve bagli ortakliginin (“Grup”) asagidaki (b)
ve (c) maddelerinde belirtilen esadara gore hazirlanan hesaplarim  kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe palitikalan ve sunum bicimleri gozetilerek SPK Muhasebe Standartlari’ na uygun
olarak hazirlanmustir.

Celik Halat, 25 Haziran 2008 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo diizenlememektedir.

b) Baghh Ortaklik, Celik Halat’in dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Celik
Halat'in Uzerinde oy kullanma yetkisine sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadig
halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hissdlerle ilgili oy kullanma hakkimn %50’ den fazlasin
kullanma yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarim Celik Halat’ in menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkis ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik orani, Grup’un
Celik Halat Uzerinden dogrudan ve bagli ortakliklar: Gzerinden dolaylh olarak sahip oldugu pay
orandir.

Asagida 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Celik Halat’in oy haklan ve etkin ortaklik
oranlan gosterilmistir:

Sirket ismi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Celik Enerji %1’ den az %99
Bagli ortaklik kurulus tarihinden 25 Haziran 2008 tarihine kadar tam konsolidasyon yontemi
kullarilarak konsolide edilmistir. Bu tarihe kadar Celik Halat ile bagli ortaklik arasindaki grup
ici islemler konsolidasyon siraanda silinmistir. 25 Haziran 2008 tarihinden sonra Celik
Enerji’ye ait hisselerin degeri finansal varliklar altinda satilmaya hazir finansal varliklar olarak
muhasebel estirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalariile tutarliligin korunmas icin degistirilmistir.
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Bagli ortakligin net varlklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylar, konsolide gelir tablosunda “ azinlik paylar” olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide gelir tablosunda yer aan azinlik payr Sirket'in 25
Haziran 2008 tarihine kadar konsolide etti gi Celik Enerji’ ye aittir.

(o)) Sirket’in dogrudan ve dolayl1 pay toplami %20 nin altinda olan, veya %20’ nin tizerinde olmakla
birlikte Sirket’ in 6nemli bir etkiye sahip olmadig veyafinansal tablolar agisindan Gnemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gbrmeyen ve rayic degerleri glvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, elde etme maliyetleri tzerinden, mevcutsa kalici
deger dis Ukluguntin indirilmesiyle olusan degerleri ile finansal tablolara yansitilmustir (Dipnot 4).

2.3 Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatdar:
geriye donuk olarak uygulamir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yamldig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.3.1 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmaa, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yUkimlalUklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yukumluliklerin agiklamasimi ve hesap donemi  boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasm
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bil gilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Kidem tazminat yiikiimliilii gii

Kidem tazminat yukimldlUklerinin buginki deger belli varsayimlar kullanilarak aktieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yUkimlul Uklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir
ve indirgenme oraminmi da icerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik
kidem tazminat yukimltlGgintn kayith degerini etkiler.

Sirket her yilin sonunda uygun indirgeme oranmint bdirler. Bu oran kidem tazminat yukumldliklerinin
yerine getirilmesi icin gerekli olan gelecekteki tahmini nakit cikislanmn buginki degerinin
hesaplanmasinda kullanilmasi gereken orandir. Uygun indirgeme oranint belirlerken Sirket Tarkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ nin agikladigr en uzun vadeli enflasyon orani ve ortalama 20 yillik YTL
icin belirlenen faiz oranlarint dikkate almustir.

Kullanilan indirgeme orani yoOnetimin tahminlerinden %15 daha farkh olsaydi, emeklilik
yukimlGligunin kayitl degeri tahmini 82.611 YTL daha dusik ya da 91.650 YTL daha yiksek
olacakti.
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2.3.2 Mubhasebe Politikalarimin Uygulanmasinda Alnan Onemli Muhasebe Kararlar:
Gelir vergisi

Ertdlenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantagjindan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. S6z konusu beklentinin yerine
gelmemes durumunda ertelenen vergi varligimin kayitl: degeri indirilmelidir. Ertelenen vergi varliklar,
vergi avantgjimn muhtemel olmasi durumunda kullamlmamig vergi zararlari, kullamlmamus vergi
indirimi ve di ger gecici farklar Uizerinden hesaplanmaktadhr.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ertelenen vergi varligini, sonraki dénemlerde netlestirilebilecek
vergi yukimlUlugh doguran yeterli karin olusmasimin kuvvetle muhtemel olmas: sebebiyle kaydetmistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmaanda onceki donemlerle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat ve Gelir

Satis gelirleri, UrinUn tedimi veya hizmetin verilmesi, Urtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutanrn givenilir bir sekilde olculebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmas Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alirir. Net satislar, mal
satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin diis ilmes suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getiris yontemi Uzerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, temettii gelirleri ise tahsil etme hakkimnin olustugu tarihte gelir
yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerin distk olan: ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin ama maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanmlan diger maliyetleri icerir. Birim maliyet, Urin gruplar (Dipnot 17) bazinda
hareketli agirlikli ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, normal is akis
icinde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 8).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger
dusuklGgundn indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yanatilmaktadir. Maddi
duran varliklara iligkin amortisman, varliklarin faydali dmurleri siiresince dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Dipnot 9). Arsa, faydali dmrinin sinirsiz kabul edilmesinden
dolay1 amortismanatabi tutulmamaktadir.

12



CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (*YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali omurleri asazidaki gibidir:

Yerati ve yertstl dizenleri 550 yil
Binalar 10-50 yil
Makina ve techizatlar 520 yil
Tagit araglan 510yl
Doseme ve demirbaslar 4-20 yil

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tam di ger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin
satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, enerji Uretim lisansint ve bilgi sistemlerini icerir. Maddi olmayan varliklar,
elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger dusukligunin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktacir. Maddi olmayan
varliklara iligskin itfa pay1, 3 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydal: émirleri siiresince
dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak ayrilmaktadir (Dipnot 10).

Varliklarda Deger Diisiikligii

Sirket, ertelenen vergi varliklart disinda kalan her varlik icin her bir bilango tarihinde, stz konusu
varligailiskin deger disuklGgunin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginm degerlendirir.
Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Deger dis Ukl g,
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger dusukligl kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger dusUklUginin kayitlara yansitilmasimi  izleyen donemlerde ortaya c¢kan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diusukligl ayrilan tutari gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, aindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullarilarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir. Alinan banka kredisi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri
O0deme degeri arasindaki farkin bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insast veya Uretimi ile dogrudan
ilgili olan kismi gincellenen ve Sirket’in ilgili standartta tammlanan erken uygulama hakkini
kullanarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulamaya baslacigi UMS 23 standardi geregince
aktiflestirilirken, kalan kismi gelir tablosunda kredi stiresince muhasebel estirilir.

Finansal Araclar

Finansal yatinmlarin smiflandinimasi, yatinmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varhigin siniflandirimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu simiflandirmay: her bilanco doéneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarin
asagidaki gibi aniflandirmugtir:
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (*YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
a) Krediler ve aacaklar

Krediler ve aacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya dnceden belirlenebilen 6demelerden
olusan tlrevsel unsur icermeyen finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, adim-satim
amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya ¢cikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar
icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve aacaklar, bilancoda ticari
alacaklar, vadeli mevduatlar ve diger aacaklar icerisine dahil edilmistir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetiimeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansa araglar, satilmaya hazir finansa varliklar olarak siniflandinlmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin arttinlmas: amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu
durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal
araclarin smiflandirmasim satin adiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmay: gozden gecirmektedir.

Tudm finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirnmlailgili satin alma masraflar: da
dahil olmak (zere maliyet bedeleri lzerinden goderilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlan finansal yatinmlar, makul degerlerinin
guvenilir bir sekilde hesaplanmast mimkiin oldugu stirece makul degerleri Uzerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in %20’ nin atinda sermaye payina sahip oldugu finansal yatinmlarin borsaya kayitli herhangi bir
rayi¢ degerinin olmachigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi
veya islememes nedeniyle makul bir deger tahmininin yapllamamas: ve makul degerin guvenilir bir
sekilde olgllemedigi durumlarda finansal varligin kayithh degeri, elde etme maliyeti Uzerinden,
mevcutsa, deger disukltgunin gikarlmas: suretiyle degerlenmistir (Dipnot 4). Satilmaya hazir finansal
varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar veya zararlar dénem
sonuglar: ileiliskilendirilmeden dogrudan 6z sermaye icinde muhasebel estirilir.

Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan kurlar Uzerinden cevrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yukumlulukler, dénem sonunda gegerli olan kurlar
Uzerinden cevrilmistir. Yabanct paraile ifade edilen parasal varlik ve yukimliltklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki gelir ve giderleri, gdir tablosuna yansitilmistir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden
kismun, donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayi1sina bollinmesiyle hesaplanir (Dipnot 24).

Turkiye' de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirlabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang
hesaplamalarinda ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise dontk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.
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CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Liras (*YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket’'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukoml lGginin bulundugu,
bu yukimlUligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarimn disa ¢ikmasimn
muhtemel oldugu ve sbzkonusu yukumldltk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, karsilik tutari finansal tablolara alinmaktadr.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yokomldlGgin yerine
getirilmesi icin gerekli olmas beklenen giderlerin buglinki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglink(l degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile sbzkonusu yukimlultkle ilgili risk dikkate alinir. Szkonusu iskonto oramin vergi
Onces oran olmasi sarttir. Sozkonusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarimn tahminiyle ilgili
riski icermez.

Gegcmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mumkin yukimldlikler ve varliklar, sarta bagli yikomlilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, kilit yonetici personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, bunlarin yakin aile tyeleri ve kendileri taraf indan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler,
istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul edilip gosterilmistir (Dipnot 25).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin kar veya zarar1 Uzerindeki vergi yukumldlGgl, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yakumlaligl, donem karinin vergiye tabi olan kism tizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gecerli olan vergi oranlari ile yurirlUkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yukimltlugind ve gegmis yillardaki vergi yakamlalGga ileilgili dizeltme kayitlarim icermektedir.

Ertelenen vergi, yukumlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumlUluklerin bilangodaki kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasnda olusan gecici farklar Uzerinden hesaplamir. Varlik ve
yukimlulUklerin vergi degeri, vergi mevzuati gercevesinde soz konusu varlik ve yukamldlikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahin etkileyecek tutarlar: ifade eder. Ertelenen vergi, yurirltkte
olan veya bilanco tarihi itibariyle yurarliige giren vergi oranlan ve vergi mevzuat dikkate alinarak,
vergi varliginin gergeklesecegi veya yukumldliginin ifa edilecegi donemde uygulanmas: beklenen
vergi oranlar1 Uzerinden hesaplanir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati yikimlGluginden, maddi duran varliklar, maddi olmayan

varliklar, stoklarin, ticari alacaklarin ve bor¢ karsihiklarimin kayitli degeri ile vergi matrahlar
arasindaki farklardan dogmaktadhr.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenen vergi varligin veya yukimlaltgl, sdzkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlannda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenen vergi yukimlaluga, tum vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenen vergi varlig gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmaa sartiyla finansal tablolara ainir. Ertelenen vergi
varliginin bir kismimin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢lide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarimn cari vergi yukiml tl tiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi yukimllUkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Y irirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdamu sona eren calisanlara belirli bir toplu 6édeme yapmaklia
yukimltudar. Kidem tazminati1 Kkarsihgi, aktleryel varsayimlar dogrultusunda tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlUlik tutarlarinin net buginki degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yanatilmistir (Dipnot 13). Donem icindeki artis ve azalislar personel
giderlerinin iginde muhasebel estirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir.

Yatinm fadiyetleriyleilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar: ve
finansal yatinmlar) kullandig: ve elde etti gi nakit akimlarini gosterir.

Finansman fadliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullancig
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, ylUksek likiditeye sahip ve orijinal vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlarn
icermektedir.

Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikligii
Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari aacaklar, etkin faiz
yontemi kullanmilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oranm

bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi1 durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu
olmasi halinde ticari dacaklar icin bir alacak risk karsili g olusturulur. S6z konusu bu kar siligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mUmkUn tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkan tutar, teminatlardan
ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan
ticari dacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgl tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, stz konusu
tutar, cari donemde di ger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

DiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Kasa 518 832
Bankalar

- vadesiz mevduat!ar 327.485 2.537.849

- vadeli mevduatlar 1.220.517 330.142

1.548.520 2.868.823

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle YTL cinsinden olan vadeli mevduatlara uygulanan ortalama faiz oran
%15,5 olmaktadir (31 Aralik 2007: YTL: %15,8). 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadeli
mevduatlarin orijinal vadeleri bir aydan kisadir. Sirket’'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 128 YTL
tutarinda bloke mevduat: bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 128 YTL ve 861.789 EURO).

31 Araik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidadir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kasave bankalar 1.548.520 2.868.823 4.271.045
Faiz tahakkuklar1 (-) (516) - (2.520)
Nakit ve nakit benzeri degerler 1.548.004 2.868.823 4.268.525
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DiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

a)  Vadeli mevduatlar:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Bankalar
- vadeli mevduatlar 165.275 -
165.275 -

Sirket'in 31 Arahik 2008 tarihi itibariyle 5.234 YTL'si faiz tahakkuku olmak (zere toplam
165.275 YTL tutarinda bloke vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur). Bloke vadeli
mevduata uygulanan etkin yillik faiz orant %15,75 olup vadeli mevduatin orijinal vadesi ati aydir.

b)  Satilmaya hazir finansal yatirimlar:

Pay (%) 31 Arahk 2008 Pay (%) 31 Arahk 2007

Dogan Organik 1l'denaz 158.773 5,00 1.587.723
Kocaeli Serbest Bolge 0,20 20.087 0,20 20.087
Celik Enerji l'denaz 5.526 - -
D-Tes Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. - - l'denaz 1.267

184.386 1.609.077

Finansal varliklarin dénemler itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.609.077 1.296.627
Sermaye 6demesi - Dogan Organik - 312.450
Hisse Satis1 - Dogan Organik (*) (1.428.951) -
Kapsam degisikligi (**) 5.527 -
Konsolidasyon kapsamindan cikislar (***) (1.267) -
31 Arahk 184.386 1.609.077

(*) Sirket, 17 Mart 2008 tarihinde Dogan Organik’ e ait hisselerin %90’ 1 1.595.033 YTL karsiliginda Dogan
Holding’e satmistir. Dogan Organik'in satigt ile ilgili 166.083 YTL tutarinda satis kan olusmustur
(Dipnot 20).

(**) Sirket, Celik Enerji’ye ait hisselerinin %98,75'ini 2.350.250 YTL karsiliginda 25 Haziran 2008 tari hinde
Dogan Enerji'ye satmigtir. Celik Enerji’nin satisi ile ilgili 40.146 YTL tutarinda satig zarart olusmustur
(Dipnot 20).

(***) Celik Enerji’ye ait D-Tes Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. ileilgili finansal yatirmlar, Celik Enerji’nin
satis1 sebehiyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmstir.
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DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri

Orijinal para cinsi

Yilik agirhkh ortalama etkin
faiz oram (%)

YTL karsihg

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

31 Aralik 2008 31 Aralk 2007

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

YTL 5.548.321 1.335.927 %15,52 %16,00 5.548.321 1.335.927
EURO 760.463 1.306.261 %5,66 %5,30 1.628.000 2.233.969
ABD$ 182.242 - %8,70 212.258
Japon Yeni
“JIPY™) 15.536.338 - %5,40 159.698
7.176.321 3.941.852
Uzun vadeli banka kredileri
Yilik agirhkh ortalama etkin
Orijinal para cinsi faiz oram (%) YTL karsih$

31 Aralhik 2008 31 Aralik 2007

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

EURO 2.231.642 1.106.972 %05,69 %5,40 4.777.498 1.891.434
4.777.498 1.891.434

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plam asagidaki gibidir:
2010 1.429.033
2011 1.429.033
2012 639.811
2013 639.811
2014 639.810
4.777.498

Uzun vadeli kredilerin 31 Aralik 2008 tarihindeki makul degeri 4.544.784 YTL (31 Araik 2007:

2.048.378 YTL) tutarindadir.

DiPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

MUsteri cari hesaplar 19.566.479 11.862.221
Vadeli cek ve senetler 4511.148 3.228.395
24.077.627 15.090.616
Kazanilmamus finansman geliri (-) (239.278) (292.901)
Supheli dacak karsilig1 (-) (1.711.222) (969.965)
Ticari alacaklar - net 22.127.127 13.827.750
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli ¢ek ve senetlerin vadesi sekiz aydan kisadir (31 Aralik 2007: 6
aydan kisadir). Sirket'in YTL, EURO ve ABD$ cinsinden olan ticari alacaklari icin uygulanan etkin
yillik faiz oranlar srasiyla %16, %2,60 ve %0,76 dir (31 Aralik 2007: YTL: %14,96, EURO: %4,4,

ABDS$: %4,6 ve GBP: %6,0).

Donemler itibariyle stpheli ticari alacaklar karsili ginin hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak (969.965) (287.875)
Donem igi artis (Dipnot 20) (786.742) (728.774)
Kayitlardan silinen 4.659 -
Tahsilatlar 40.826 46.684
31 Aralik (1.711.222) (969.965)

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Saticilar 21.117.856 10.293.636
Tahakkuk etmemis finansal gider (-) (273.848) (106.156)
Kisa vadeli ticari borg¢lar - net 20.844.008 10.187.480

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in YTL, EURO, ABD$ ve GBP cinsinden olan ticari
borclarina uygulanan etkin yillik faiz oranlan sirasiyla %15,68, %2,84, %0,93 ve %2,37 dir
(31 Aralik 2007: YTL: %14,96, EURO: %4,4, ABD$: %4,6 ve GBP: %6,0).

Uzun vadeli ticari borclar:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Di ger ticari borclar 341.185 454.593

Uzun vadeli ticari borg¢lar - net 341.185 454.593

SOz konusu uzun vadeli ticari borclara faiz i sletilmemektedir.
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DiPNOT 7 - DIiGER ALACAK VE BORCLAR

a)  Diger kisa vadeli alacaklar:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

V erilen siparis avandarn (*) 6.294.983 4,966.378
Vergi dairesinden alacaklar 37.581 -
Personel avanslari 20.206 29.380
Di ger cesitli alacaklar 24.922 729
6.377.692 4.996.487

*) Sirket’in yurtdisindan aldigi hammaddeler icin verdigi avanslardan olusmaktadir.

b)  Diger uzun vadeli alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Verilen maddi duran varlik siparis avandari (*) 2.158.784 840.298
Verilen depozito ve teminatlar 103.978 65.869
2.262.762 906.167

(*) Sirket'in, tel cekme ve beton demeti Uretim hatlarinda kapasite artwrimina ve genel modernizasyona
yonelik 2008 yili icince duyurdugu yatirmlar: kapsaminda beton demeti hatti icin verdigi avans

miktar indan olusmaktadhr.
) Diger kisa vadeli borglar:

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Qdenecek sosyal glvenlik kesintileri 195.574 178.765
Odenecek vergi ve fonlar 194.065 190.733
Personele borclar 141.042 242.609
Alnan siparis avanglar 105.876 109.601
Di ger 54.693 4.020

691.250 725.728
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DiPNOT 8- STOKLAR

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Ik madde ve malzemeler 3.626.058 2.806.005
Y ar1 mamuller 2.402.882 1.477.505
Mamuller 3.951.079 2.345.126
Yoldaki mallar 37.594 -
10.017.613 6.628.636

Ik madde ve malzemeler deger diistikl tigii karsilig (-) (15.519) (23.993)
Mamul deger diis Ukl gl karsihigi (-) (93.421) (112.118)
9.908.673 6.492.525

Y1l iginde sarf edilen ilk madde ve malzemeler, 64.588.405 YTL (31 Aralik 2007: 51.053.004 YTL)

tutarindadir (Dipnot 17.b).

Doénemler itibariyle stok deger diistikl gl karsiligimn hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak (136.111) (149.608)
Konusu kalmayan karsil ik 136.111 45.654
Donemiici artis (Dipnot 20) (108.940) (32.157)
31 Aralik (108.940) (136.111)
DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahik 2008
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.745.177 - (753.009) - 992.168
Yeralti ve yertstt duzenleri 670.592 - - - 670.592
Binaar 15.187.182 37.798 (36.569) 504.645 15.693.056
Makine ve techizatlar (*) 54.194.068 3.504.935 - 8.917.532 66.616.535
Tagsit araglan 359.415 8.210 (99.138) - 268.487
D&seme ve demirbaglar 6.815.011 822.451 (450.111) - 7.187.351
Y apilmakta olan yatirmlar 2.209.361 8.059.546 (383.904) (9.422.177) 462.826
81.180.806 12.432.940 (1.722.731) - 91.891.015
Deger duistklUgi (-) (371.955) - - - (371.955)
80.808.851 12.432.940 (1.722.731) - 91.519.060
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DIPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahik 2008
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertsti diizenleri (610.656) (9.823) - - (620.479)
Binalar (9.939.059) (335.456) 5.242 - (10.269.273)
Makine ve techizatlar (46.913.809) (1.425.648) - - (48.339.457)
Tasit araclan (239.509) (33.142 83.146 - (189.505)
Doseme ve demirbaglar (5.943.993) (88.686) 450.107 - (5.582.572)

(63.647.026) (1.892.755) 538.495 - (65.001.286)
Net kayith degeri 17.161.825 26.517.774

(*)  Guncellenen UMS 23 Standardi geregince, 31 Aralik 2008 itibariyle 101.397 YTL tutar1 kadar borglanma maliyeti
sabit kiymetler Uizerinde aktiflestirilmistir (Dipnot 2).

1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2007
Maliyet
Arazi ve arsalar 1.745.177 - - - 1.745.177
Yeralt1 ve yerlistl diizenleri 670.592 - - - 670.592
Binalar 15.143.255 43.927 - - 15.187.182
Makine ve techizatlar 53.817.010 395.672 (247.332) 228.718 54.194.068
Tasit araglan 313411 59.711 (23.707) - 359.415
Do seme ve demirbaglar 6.591.213 233.760 (9.962) - 6.815.011
Y apilmakta olan yatirimlar 68.247 2.369.832 - (228.718) 2.209.361

78.348.905 3.102.902 (271.001) - 81.180.806
Deger dustklGgu (-) (371.955) - - - (371.955)
77.976.950 3.102.902 (271.001) - 80.808.851

Birikmi .
Yeralti ve yertstt duzenleri (595.818) (14.838) - - (610.656)
Binalar (9.592.323) (346.736) - - (9.939.059)
Makine ve techizatlar (45.943.446) (1.175.392) 205.029 - (46.913.809)
Tasit araglan (217.076) (34.541) 12.108 - (239.509)
Doseme ve demirbaglar (5.857.147) (96.808) 9.962 - (5.943.993)

(62.205.810) (1.668.315) 227.099 - (63.647.026)
Net kayith degeri 15.771.140 17.161.825

31 Araik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin amortisman giderinin, 1.358.912 YTL
(31 Aral1k 2007: 1.226.907 Y TL) tutarindaki kismi satislarin maiyetine, 265914 YTL (31 Aralik 2007:
210.920 YTL) tutarindaki kismu faaliyet giderlerine, 267.929 YTL (31 Aralik 2007: 230.488 YTL)
tutarindaki kismi stoklara yansitilmustir.

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in maddi duran varliklar: Gzerinde 958.000 ABD$ (31 Aralik
2007: 161.974.800 JPY ve 958.000 ABD$) tutarindaipotek bulunmaktadir.
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DiPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 Mlaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Enerji Uretim lisanst 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 676.586 62.076 - 738.662
Birikmis itfapay: (-) (578.540) (80.597) - (659.137)
Net defter degeri 103.595 85.074

1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2007
Enerji Uretim lisansi 5.549 - - 5.549
Bilgi sistemleri 629.447 47.139 - 676.586
Birikmis itfa pay (-) (492.156) (86.384) - (578.540)
Net defter degeri 142.840 103.595

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin itfa payimin, 57.279 YTL (31 Ardik 2007: 62.125 YTL)
tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 11.615 YTL (31 Aralik 2007: 11.592 YTL) tutarindaki kismi
fadliyet giderlerineg, 11.703 YTL (31 Aralik 2007: 12.667 YTL) tutarindaki kismi stoklara yansitil mstir.

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
11.1 Karsihklar

Sirket lehine veya aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baglicalarint alacak ve is davalarn olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her dénem sonunda bu
davalarin olasi sonuclarim ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda
gerekli gorulen karsiliklar ayrilmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ayrilan karsil ik tutan 135.340
YTL dir (31 Aralik 2007: 202.000 YTL) (Dipnot 12).

Torkiye Tas Komurd Kurumu Genel Mudurligu Sirket aleyhine 2001 yilinda 769.916 YTL
tutarinda maddi tazminat davast agmustir. S6z konusu davadan olusabilecek zarar Sirket’in Uriin
sorumluluk sigortasi kapsamindadir; dolayisiyla Sirket yonetimi finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmasina gerek gérmemistir.

31 Araik 2008 itibariyle Sirket adeyhine acilmis olan ihbar ve kidem tazminati davalarna karsilik
teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: 12.000 YTL).

11.2 Sarta bagh yiikiimliiliikler

Sirket'in 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhitler ve muhtemel
yukumldlUkler asagida 6zetlenmistir:
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DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanu)

Verilen teminatlar:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Verilen teminat mektuplart ABD$ 2.016.289 1.178.375
Ipotekler 1.448.783 2.800.515
Verilen teminat mektuplar1 YTL 927.719 657.709
Verilen teminat mektuplari EURO 324.267 282.163

4.717.058 4.918.762

11.3 Sarta bagh varhklar

Alman teminatlar:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Al nan teminat mektuplart EURO 5.144.094 217.366
Ipotekler 2.061.500 1.205.500
Alinan teminat senetleri ABD$ 1.622.169 1.249.315
Al nan teminat mektuplar1 YTL 1.050.532 483.500
Alnan teminat senetleri YTL 452.476 488.443
Alnan teminat gekleri YTL 374.453 191.709
Al1nan teminat ¢gekleri EURO 42.816 58.489
Al1nan teminat senetleri EURO 9.605 4.487

10.757.645 3.898.809

Sirket’'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yurtdisindan “hammadde alimlar1” ileilgili olarak 11.578.235
YTL (31 Aralik 2007: 6.330.582 YTL) tutarinda akreditif anlasmas: ve “sabit kiymet alimlar” ile
ilgili olarak 9.585.395 YTL (31 Aralik 2007: 775.928 Y TL) tutarinda anlasma mevcuttur.

DiPNOT 12 - BORC KARSILIKLARI

a) Kisa vadeli borg¢ kar sihiklar:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Personel gider karsiligi (Dipnot 20) 417.696 -
Elektrik ve sugider karsiligi 140.682 178.694
Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsilik (Dipnot 11.1) 135.340 202.000
Kullamlmayan izin karsiliklar 99.970 91.338
Di ger 5.550 -

799.238 472.032
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DiPNOT 12 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsiligin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 202.000 89.924
Donem igindeayrilan karsilik tutar: 56.000 160.000
Dénem icinde yapilan 6demeler (12.830) (47.924)
Konusu kalmayan karsil iklar (110.830) -
31 Aralik 135.340 202.000

DiPNOT 13 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI
Kidem tazminati karsihigi
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

K 1dem tazminati karsili g1 1.375.096 1.454.672

1.375.096 1.454.672

Asagida bdlirtilen, yasal yukimlliklerin disinda calisanlarin emeklilikleri ileilgili yukimldltik doguran
herhangi bir s6zlesme yoktur.

Y Urrltkteki kanunlara gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin
58 erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her calisamna
kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin kapsam ici
personel icin bir buguk aylik maas tutar: ve kapsam dis1 personel icin de bir aylik maas tutari kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile
sinirlandir il mustar.

K1dem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligr, Sirket'in caisanlatmin emekli olmasindan dogan gelecekieki olas
yukuml Glig tn buginkt degerinin tahmini ile hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukimldligin hesaplanmasindan
asagidaki aktlier ongordler kullanimugtir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Iskonto orant %6,26 %5,71
Emeklilik olasiliginin tahmini %96 %96

Teme varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet icin 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
2.260,05 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL) olan tavan yukumlulGginin artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek oram gosterir.
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DiPNOT 13 - KIDEM TAZMiNATI KARSILIGI (Devami)

Donem igindeki kidem tazminati karsihginin hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.454.672 1.342.963
DoOnem igerisindeki artis 262.899 360.335
Odemeler (342.475) (248.626)
31 Aralik 1.375.096 1.454.672

DIiPNOT 14 - DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

DiGER YUKUMLULUKLER

Diger donen varlhiklar:
31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Pesin 6denen vergi ve fonlar (Dipnot 23) 1.215.498 181.982
KDV alacaklari 162.671 164.530
Pesin 6denen giderler 35.138 38.841
Is avandlar 18.240 8.345
Di ger alacaklar - 36.003
1.431.547 429.701
Supheli dacak karsilig (-) - (7.243)
Diger donen varhklar - net 1.431.547 422.458
Donemler itibariyle stpheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak (7.243) -
Artis (369) (7.243)
Konsolidasyon kapsam degi sikli gi 369 -
Konusu kalmayan karsil ik 7.243 -
31 Aralik - (7.243)
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DIPNOT 15 - AZINLIK PAYLARI

Azinlik paylarin donemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 27.499 25.807
Anaortaklik dis1 (kar)/zarar (3.292) 1.692
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar (Dipnot 2) (24.207) -
- 27.499

31 Araik 2007 tarihi itibariyle finansal tablolarda gorinen azinlik pay:, Celik Enerji’den
kaynaklanmaktadr.

DiPNOT 16 - ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
a) Cikanlms Sermaye
Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kayitli sermaye tavam 25.000.000 YTL' dir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle gkarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

% 31 Aralik 2008 % 31 Aralik 2007
Dogan Holding 62,44 9.366.000 62,44 4.657.928
IMKB'’ deislem goren kism 37,56 5.634.000 37,56 2.802.511
Sermaye 100,00 15.000.000 100,00 7.460.439
Sermaye diizeltme farka 8.642.368 16.181.929
Toplam 23.642.368 23.642.368

Sirket, 2008 yilinda kayithh sermaye tavam icerisinde, cikanlmis sermayesini tamami 6z sermaye
enflasyon duzeltmes farkindan karsilamak suretiyle 7.539.561 YTL artirarak 7.460.439 YTL’den
15.000.000 Y TL'ye yukseltmi stir.

IMKB’den yapilan hisse aimlar: neticesinde, 31 Aralik 2008 itibari ile Dogan Holding'in hissedarlik
oran1 %78,46 olmustur.

Sirket'in nominal degeri 1 YTL (31 Aralik 2007: 1 YTL) olan 15.000.000 adet (31 Aralik 2007:
7.460.439 adet) hisse senedi mevceuttur. Imtiyazl1 hisse senedi mevcut degildir.

Sermaye duzeltme farki, sermayeye yapilan nakdi artis olarak kabul edilen ilavelerin, paranin bilanco
tarihi itibariyle satin ama glicline gore enflasyon dizeltme islemi etkisini ifade eder.
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DiPNOT 16 - ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Net donem kari/Gec¢mis yillar karlan

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6édenmis sermayesinin
%20’ sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini asan, dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasa
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmas: mimkin degildir.

Halka agik sirketler, temetti dagitimlarint SPK’ nin dngordigl sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine gdre bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden Kurul’ un
asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin, tamamnin yasa
kayitlarda yer aan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
kar silanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer aan net dagitilabilir karin tamarminin dagitilmas,
Kurul’un diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
dénem zarar1 olmasi halinde kar dagitimm yapilmamas: esastir.

31 Araik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan, gegmis yil zararlar: ve 1. tertip
yasal yedek akgenin distlmesinden sonra kalan dénem kari1 3.043.354 YTL dir. Ayni tarih itibariyle,
Sirket'in yasal kayitlannda bulunan gegmis yil zararlannin ve 1. tertip yedek akgenin distlmesinden
sonrakar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarinin tutar1 15.626.839 YTL' dir.

DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis gelirleri:

1 Ocak - 31 Aralik 2008 1 Ocak - 31 Arahk 2007

Yurtici Yurtdisi Yurtici Yurtdisi

satislar satislar Toplam satislar satislar Toplam
Cok demetli halat 16.252.918  12.997.310  29.250.228 11.875.630 6.463.420 18.339.050
Lastik teli 15.020.810 9.038.840  24.059.650 13.812.041 8.162.756 21.974.797
Ongerilimli beton demeti 20.301.286 1.683.230 21.984.516 12.644.793 733.160 13.377.953
Yaylik tel 15.569.988 51.713  15.621.701 13.657.112 109.499 13.766.611
Beton teli 5.068.427 - 5.068.427 766.672 - 766.672
Tek demetli halat 3.135.719 1.475.969 4.611.688 839.188 1.258.383 2.097.571
Galvanizli tel 3.390.439 - 3.390.439 1.949.915 - 1.949.915
Diger 462.882 - 462.882 19.576 - 19.576
Briit satiglar 79.202.469  25.247.062 104.449.531 55.564.927  16.727.218  72.292.145
Satiglardan iade indirimler

veiskontolar (-) (3.119.311) (214.582)  (3.333.893) (957.154) (8.041) (965.195)

76.083.158  25.032.480 101.115.638 54.607.773  16.719.177  71.326.950
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DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devanu)

b) Satislarin maliyeti:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Hammadde maliyeti (Dipnot 8) 64.588.405 51.053.004
Genel Uretim giderleri 11.554.038 5.897.508
Iscilik (Dipnot 19.b) 7.158.616 5.947.097
Amortisman ve itfa paylar (Dipnotlar 9 ve 10) 1.416.191 1.289.032

84.717.250 64.186.641

DIPNOT 18 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak - 31 Arahik 2008 1 Ocak - 31Aralik 2007
Satis ve Genel Satis ve Genel
pazarlama yonetim pazarlama yonetim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Tamtim ve pazarlama giderleri 2.602.421 - 2.602.421 2.248.995 - 2.248.995
Hizmet giderleri 823.540 1.078.729 1.902.269 622.302 969.787 1.592.089
Personel giderleri 520.426 1.143.434 1.663.860 403.861 1.406.624 1.810.485
Y dneticilere saglanan faydalar
(Dipnot 25.d) - 540.702 540.702 383.708 383.708
Bagis ve yardimlar - 425.000 425.000 - - -
Seyahat ve ulagim giderleri 164.113 165.588 329.701 175.933 152.709 328.642
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnotlar 9 ve 10) 138.312 139.217 277.529 110.723 111.789 222512
Dava, noter, vergi
resim har¢ giderleri 3413 220.140 223.553 4.566 133.972 138.538
Diger 57.922 294.227 352.149 38.642 263.769 302.411

4.310.147 4.007.037 8.317.184 3.605.022

3.422.358 7.027.380

DiPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
a)  Sirket’in amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Stoklar (Dipnotlar 9 ve 10) 279.632 243.155
Satiglarin maliyeti (Dipnot 17.b) 1.416.191 1.289.032
Satis ve pazarlama giderleri (Dipnot 18) 138.312 110.723
Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 139.217 111.789

1.973.352 1.754.69
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DIPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devamu)

b)  Sirket'in persond giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Genel Uretim maliyetleri 7.158.616 5.947.097
Satis ve pazarlama giderleri 520.426 403.861
Genel yonetim giderleri 1.684.136 1.790.332

9.363.178 8.141.290

DiPNOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Hurda satis geliri 1.300.469 945.178
Maddi duran varlik satis kar 325.132 -
Nakliye gelirleri 247.318 120.706
Konusu kalmayan karsil iklar (Dipnotlar 6,8,12 ve 14) 295.010 92.338
Satilmaya haair finansal varlik satis kar1 (Dipnot 4) 166.083 -
Sigortatazminat bedelleri 162.462 82.847
Faktoring gelirleri 92.304 -
Di ger 335.111 137.501
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 2.923.889 1.378.570

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

SUpheli ticari dacak karsilik gideri (Dipnot 6) (786.742) (728.774)
Personel gider karsiligi (Dipnot 12) (417.696) -

Devam eden davalar karsiligi (Dipnot 12) (56.000) (160.000)
Bagli ortaklik satis zarari (Dipnot 4) (40.146) -

Kullanilmayan izin karsilig1 (8.632) (91.338)
Stok deger dusuklGigl karsiligi (Dipnot 8) (108.940) (32.157)
Maddi duran varlik satis zaran - (42.303)
Di ger (72.199) (121.242)
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (1.490.355) (1.175.814)

DiPNOT 21 - FINANSAL GELiRLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kur farki gelirleri 5.516.063 3.353.369
Kredili satislarindan kaynaklanan vade farki gelirleri 1.198.807 463.081
Faiz gelirleri 725.586 542.579
Di ger - 4.482
Toplam 7.440.456 4.363.511
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DiPNOT 22 - FINANSAL GiDERLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kur farki giderleri (8.255.683) (2.708.328)
Faiz giderleri (1.084.975) (589.503)
Kredili alimlarindan kaynaklanan vade farki giderleri (345.434) (468.628)
Di ger (551.833) (149.562)
Toplam (10.237.925) (3.916.021)

DiPNOT 23 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 935.907 289.679
Pesin 6denen vergiler (2.151.405) (471.661)
Pesin ddenen vergiler - (net) (Dipnot 14) (1.215.498) (181.982)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillaraait vergi gideri asagida detaylandirilmastir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Cari donem vergi gideri (935.907) (289.679)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (425.8998) 141.265
Toplam vergi gideri - net (1.361.805) (148.414)

Tiark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 Gzerinden vergi beyannames vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yanatilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina ainan tim
sirketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu' nun pek ¢ok hiikmt 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere
yururluge girmistir. Buna gore Turkiye' de, kurumlar vergisi oram 2008 yili igin %20’ dir (2007: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasdari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar: istisnas, yatinm indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnas olmasi halinde yararlamlan istisna tutart Gizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopgj harig).

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettll ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilaves, kar dagitimi sayilmaz.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler Ucer aylik mali karlar1 Gzerinden %20 oraminda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’ incl giiniine kadar beyan edip 17 inci ginl aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade a inabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergiss Kanunu'nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanclarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin
finansal tablolarnni 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasin
Ongormektedir. Anilan yasa hilkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimalatif
enflasyon oramnin (DIE TEFE artis oraninin) %100’ U ve son 12 aylik enflasyon orammnin (DIE TEFE
artig oraninin) %10'u asmas gerekmektedir. 2007 ve 2008 yillar1 icin sz konusu sartlar saglanmadig
icin enflasyon duzeltmesi yapilmamustir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordunci ayin 25 inci guinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’ eiliskin olanlan asagida agiklanmistir:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mikelleflerin belli bir tutar: agan sabit kiyymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklar: yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmistir. Ancak, sdzkonusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu' na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergis miukellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yil
kazanclarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnas: tutarlar: ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayil1 Gdir Vergis Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yurtrlikten kaldirlmadan onceki ek 1,2,34,5 ve 6'ncit maddeleri cergcevesinde baglanilmus
yatirimlar icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar: yatirimlar,

b) 193 sayili Gelir Vergis Kanununun milga 19" uncu maddes kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
once baglanan yatinmlarlailgili olarak, yatirimlaiktisadi ve teknik bakimdan bitinl Uk arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatirimlan nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yurirl ikte bulunan mevzuat
hikimlerine gore hesaplayacaklar: yatinm indirimi istisnasi tutarlarir, yine bu tarihteki mevzuat
hikdmleri (vergi oraninailiskin hilkkiimler dahil) ¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait kazanclarindan indirebilirler.

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang kurumlar vergis
hesabinda dikkate alinmustir.
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar vergis matrahimin tespitinde yukarida yer dan istisna yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddderi ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate al irur.

Y ukarida agiklanan prensipler dogrultusunda, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bagli ortaklik Celik
Enerji kullanabilecegi yatinm indirimi olmasi nedeniyle vergi karsiligint %30 oramyla ve Celik Halat
%20 orantyla hesaplamustir.

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yukimldlUklerini, varhk ve yukimiGlUklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Uzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlarim  kullanarak hesaplamaktadir. Gegici  farklar icin  uygulanan oran %020'dir
(31 Aral ik 2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi
varliklary/(yukimldltkleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
K1dem tazminat: ve personel gider karsilig (1.792.792) (1.454.672) 358.558 290.934
Maddi ve maddi olmayan duran varl iklar
enflasyon diizeltmes farki 845.290 (1.051.464) (169.058) 222.831
Devam eden davalar karsiligi (135.340) (202.000) 27.068 40.400
Stoklar (29.993) (161.421) 5.999 32.284
Ticari dlacaklarin ve borglarin ertelenmis
gdirleri ve giderleri, net 34.570 (186.745) (6.914) 37.349
Yatirm indirimi - (70.000) - 21.000
Ticari alacaklar deger dis UklUgl karsilig1 (29.616) (34.275) 5.923 6.855
Gelecek yilaait satiglar ve stoklara etkisi - net (16.006) (160.018) 3.201 32.004
Kullanilmamus izin karsilig1 (99.970) (91.338) 19.994 18.268
Diger (6.198) (7.243) 1.239 1.448
246.010 703.373

Ertelen vergi varligimin dénemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 703.373 562.108
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (425.898) 141.265
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikislar (31.465) -
246.010 703.373
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi giderinin mutabakat1 asgg1daki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Vergi onces kar (SPK Muhasebe Standartlar1’ na gore) 6.717.269 763.175
%20 (2007: %20) kurumlar vergisi Uizerinden hesaplanan
vergi gideri (1.343.454) (152.635)
Vergi etkisi:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (300.964) (192.387)
Indirilecek gelirler 102.664 89.952
Diger indirimler 179.949 106.656
Cari donem vergi gideri (1.361.805) (148.414)

DIPNOT 24 - HISSE BASINA KAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, ilgili dénem iginde mevcut hisse senetlerinin
agirlikli ortalama say1sina bol inmesi ile bulunmustur.

Turkiye' de sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hissel eri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz hissdler”) sermayelerini artirabilirler. Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanmlan agirlikl1 hisse senedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasm
geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmus adi hisselerin ggirlikli ortalama maliyet
adedine bdlinmesi ile hesaplanir.

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Hissedarlara ait net donem kar: 5.355.464 614.761
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl1 ortalama adedi 13.115.110 13.115.110
Hisse bagina kar (Hisse basinatam YTL olarak) 0,41 0,05

DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagt Dogan Holding' dir ve nihai ortak pay sahibi Dogan Ailesi’dir. Celik Enerji ve
Dogan Organik Sirket’'in satilmaya hazir finansa yatirimlar: olup Dogan Holding tarafindan kontrol
edilen diger grup sirketleri Sirket’in iliskili taraf1 olarak tannmlanmustir. iliskili taraf bakiyeleri ve
i slemleri asagida listelenmistir.
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a)  Diger Borglar:
31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (1) 501.006 -
Dogan Holding (2) 96.607 516.971
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta’) (3) 31.592 745
Celik Enerji (4) 29.488 -
Petrol Ofis A.S. 8.743 13.993
Dogan Otomobilcilik A.S. - 70.014
Di ger 9.041 663

676.477 602.386

(1) Dogan Yayin grubu bunyesindeki firmalarin verdigi reklam hizmetine istinaden Dogan Factoring

Hizmetleri A.S."ye borclanmastir.

(2) Dogan Holding'den saglanan misavirlik, damsmanlik ve teknik destek gibi hizmetlerden kaynaklanan

bor¢lardir.

(3) Milta'dan saglanan ucak bileti ve konaklama hizmetinden kaynaklanan borclaridir.

(4) Celik Enerji’den elektrik ve 1s1 enerjis ile sabit kiymet alimi yapilmasi neticesinde dogan borclan ile

ilgilidir.

b) Kisa Vadeli Finansal Borclar:
31 Aralik 2008

Dogan Organik -

31 Arahk 2007

211.783

211.783

c) Uzun Vadeli Finansal Borglar:
31 Arahk 2008

Dogan Organik -

31 Arahk 2007

307.610

307.610

ii) Hiskili taraflarla vapilan islemler:

a) Mligkili taraflara yapilan satiglar:
31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Dogan Enerji 2.350.250 -
Dogan Holding 1.595.033 -
Toplam 3.945.283 -

Dogan Enerji ve Dogan Holding'le yapilan islemler, sraayla Celik Enerji
hisselerinin satisiylailgilidir (Dipnot 4).
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devan)
b) Iliskili taraflardan yapilan alimlar:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Dogan Holding 636.103 604.836
Dogan Factoring 625.722 -
Petrol Ofisi A.S. 248.210 166.362
Milta 204.945 156.368
D-Yap Insaat San. ve Tic. A.S. 4.720 572.229
Dogan D1s Ticaret - 2.830.461
Di ger 20.407 74.292
Toplam 1.740.107 4.404.548

) Mliskili taraflar ile ilgili faiz giderleri:
31 Arahlik 2008

Dogan Organik (20.929)

31 Arahk 2007

(34.694)

Toplam (20.929)

(34.694)

d)  Sirket’in Kkilit yonetici personeline saglanan faydalar (Dipnot 18):

31 Arahik 2008

31 Arahk 2007

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 518.300 371.464
Isten ayrilma sonras faydalar - -
Di ger uzun vadeli faydalar 22.402 14.244
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydal ar - -
Hisse bazl1 6demeler - -

540.702 383.708

e) Alinan ve verilen teminatlar:

Sirket'in iliskili taraflara verilen teminati bulunmamakla birlikte Sirket'in uzun vadeli kredis icin

Dogan Holding' den 1.105.972 EUR tutarindateminati vardir.

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN

RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI

Sirket, fadiyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz orant riski, fiyat risk ve nakit akim faiz oranm riskini icerir), kredi riski ve
likidite riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi programu, finansal piyasalanin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket'in finansal performans (zerindeki etkilerini asgari seviyeye

indirmeye yogunlas maktadir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

a) Piyasa Riski
Kur riski

Sirket uluslararas: alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para islemlerinden o6tiri kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yukamldliklerinin netlestirilmesi yolu ile
olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket'in déviz pozisyonunu analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve yukimldloklerinin
tutarlari ile YTL karsilik tutarlan asagidaki gibidir:

2008
ABD
YTL Karsihg Dolar: Euro GBP

Ticari Alacaklar 5.020.252 1.442.640 1.317.295 8.430
Parasal Finansal Varl iklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 186.401 17 87.059 -
Doénen Varliklar 5.206.653 1.442.657 1.404.354 8.430
Toplam Varliklar 5.206.653 1.442.657 1.404.354 8.430
Ticari Borclar 17.773.881 69.631 8.250.426 2.767
Finansal Borglar (Dipnot 5) 1.628.000 - 760.463 -
Parasal Olmayan Di ger Borclar 64.486 1.491 29.069
Kisa Vaddi Y ukimlulukler 19.466.367 71.122 9.039.958 2.767
Finansal Borclar (Dipnot 5) 4.777.498 - 2.231.642
Uzun Vaddi Y ukiumltlukler 4.777.498 - 2.231.642
Toplam Yiikiimliiliikler 24.243.865 71.122 11.271.600 2.767
Riskten Korunma Amagl 1 Toplam Varlik Tutan - - -
Riskten Korunma Amagl 1 Toplam Y ukimluluk Tutan - - -
Bilan¢o Dis1 Tiirev Araclann

Net Varhk/(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu - - - -
Net Yabanci Para (Yiikiimliiliikk)/Varlik Pozisyonu (19.037.212) 1.371.535 (9.867.246) 5.663
Parasal Kalemler Net Yabana Para

(Yiikiimliiliiky Varhk Pozisyonu (18.972.726) 1.373.026 (9.838.177) 5.663
ihracat (Dipnot 17) 25.032.479 2.904.208 11.223.702 -
ithalat 53.213.142 2.057.887 26.665.874 -
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN

RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

2007
ABD
YTL Kars1hg: Dolan Euro GBP JPY

Ticari Alacaklar 3.108.817 948.723 1.161.889 7.213
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 2.006.551 24 1.173.268 -
Donen Varliklar 5.115.368 948.747 2.335.157 7.213
Toplam Varliklar 5.115.368 948.747 2.335.157 7.213 -
Ticari Borclar 8.889.931 786.704 4.354.306 3.237  50.529.567
Finansal Borglar (Dipnot 5) 2.605.925 182.242 1.306.261 - 15536.338
Parasal Olmayan Diger Borclar 88.491 991 49.443 1.195 -
Kisa Vadeli Y ikuml Gl ukler 11.584.347 969.937 5.710.010 4432  66.065.905
Finansal Borglar (Dipnot 5) 1.891.434 1.105.972
Uzun Vaddi Y ikimlulikler 1.891.434 1.105.972
Toplam Yiikiimliiliikler 13.475.781 969.937 6.815.982 4432  66.065.905
Riskten Korunma Amagl 1 Toplam Varlik Tutan
Riskten Korunma Amagl 1 Toplam Y ukimluluk Tutan
Bilan¢o Dis1 Tiirev Araclann

Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - -
Net Yabanc1 Para (Yiikiimliiliik)/Varlik Pozisyonu (8.360.413) (21.190) (4.480.825) 2.781 (66.065.905)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para

(Yiikiimliiliik)/Varhk Pozisyonu (8.271.922) (20.199) (4.431.382) 3.976  (66.065.905)
Thracat (Dipnot 17) 16.719.177 1.926.369 7.991.444
Ithalat 39.325.722 1.510.359 21.008.341

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir:
15123 YTL =1 ABDS$, 2,1408 YTL =1 Euro, 2,1924 YTL =1 GBP ve 0,016732 YTL = 1 JPY (31
Aralik 2007: 1,1647 YTL =1 ABD$, 1,7102 YTL = 1 Euro, 2,3259 YTL = 1 GBP ve 0,010279 YTL

=1 JPY).
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sirket, baslica Euro ve ABD$ cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu Euro ve ABD$ cinsinden déviz pozisyonunun YTL’'nin
yabanci paraar karsisinda %5 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim degi skenlerin sabit oldugu
varsayimi atinda donem net kar/zaran ile 6z kaynaklar Uzerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

ABD Dolar’mn YTL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

2008

Kar/Zarar Oz kaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanc paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar: net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 103.709 (103.709) -

ABD Dolar: riskinden korunan kissm (-) - - -

ABD Dolar1 Net Etki 103.709 (103.709) - -
Euro’nun YTL karsisinda %5

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Euro net varlik sebebi ileolusan gelir/gider (1.056.190) 1.056.190 -

Euro riskinden korunan kismi (-) - - -

Euro Net Etki (1.056.190) 1.056.190 - -
Toplam Net Etki (952.481) 952.481 - -

2007 _
Kar/Zarar Oz kaynaklar

ABD Dolar’mn YTL karsisinda %5
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin ~ Yabanc paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (1.234) 1.234 -
ABD Dolar: riskinden korunan kissm (-) - - -
ABD Dolar1 Net Etki (1.234) 1.234 - -
Euro’nun YTL karsisinda %5

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (383.063) 383.063 -
Euro riskinden korunan kismi (-) - - -
Euro Net Etki (383.063) 383.063 - -
Toplam Net Etki (384.297) 384.297 - -
Fiyat riski

Sirket'in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigir sermaye araglar: aktif bir
piyasadaislem gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kal mamaktadir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket'in degisken faiz oranli aldig1 kredisi yoktur; bu sebeple Sirket'i nakit akim faiz oram riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan krediler makul deger faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Bu risk faiz oranina duyarl: varlik ve yikumlUltklerin birbirlerini dengelemesi yoluyla
yOnetil mektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar 2008 2007
Finansal varl ik 1.385.792 330.142
Finansal yukimldl okl er (11.953.819) (5.833.286)

(10.568.027) (5.503.144)

b) Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhit edilmis
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olusmaktadir. Sirket, kredi notu yiiksek
bankalarla calismay: tercih etmektedir. Sirket'in vadeli ve vadesiz mevduatlarimn bulundugu belli
basli bankalann kredi notlart BB- olmaktadir. MUsteriler icin bagimsiz bir degerlendirme imkam
olmadig igin yonetim masterilerinin finansal pozisyonunu, gegmis tecribelerini ve diger faktorleri
dikkate alarak musterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada
bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Y Onetim, taraflarin performanslarint yerine getirmemesinden dolay: bir zarar beklememektedir. Sirket
yonetimi belli bir sirenin lzerinde vadesini gegen ticari al acaklarim giincel piyasa kosullarint da gz
Oniine alarak degerlendirir ve gereken miktarda stpheli aacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net
olarak gosterir.
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

2008
Ticari Diger Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 22.127.127 8.640.454 1.713.277

- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kismu (*) 3.211.916 - -

Vadesi gegmemis ya da deger dus Ukl Ugtne ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri 18.554.381 8.640.454 1.713.277
Kosullar: yeniden gorustlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dustkltigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
Vadesi gegmis ancak deger diis Ukl tigline ugramarmis varliklarin net defter degeri 3.572.746 - -

- Teminat, vsile glivence altina alinmis kism (*) 1.625.300 - -
Deger dusuklGgline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vades gecmis (brit defter degeri) 1.711.222 - -

- Deger dusUklugu (-) (1.711.222) - -

- Net degerin teminat, vsile glivence atinaainmis kismi (*) - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - -

- Deger disUkltgt (-) - - -

- Net degerin teminat, vsile glivence atinaalinmig kismi (*) - - -
Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -

(*)  Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi gtivenirli ginde artis saglayan unsurlar dikkate al inmamustir.
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2007
Ticari Diger Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 13.827.750 5.902.654 2.867.991

- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kismu (*) 1.514.781 - -

Vades gegmemis ya da deger dus Ukl Ugline ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri 11.474.530 5.902.654 2.867.991
Kosullar: yeniden gorusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
distkltigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
Vadesi gegmis ancak deger diis Ukl lUgline ugramarmis varliklarin net defter degeri 2.353.220 - -

- Teminat, vsile giivence atina alinmis kismu (*) 215.000 - -
Deger disuklUgline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 969.965 - -

- Deger dus Ukl gt (-) (969.965) - -

- Net degerin teminat, vsile glivence altinaalinmig kismi (*)

- Vades gegcmemis (brit defter degeri) - - -

- Deger dusUkl gt (-) - - -

- Net degerin teminat, vsile glivence atinaainmis kismi (*) - - -
Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -

(*)  Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, vadesi gecmis ancak deger disUklUgine ugramamis
varliklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

2008
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 2.843.650 - -

Vades Uzerinden 1-3 ay gecmis 729.096 - -

Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis - - -

Vades tzerinden 1-5 yil gegmis - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegcmis - - -

Toplam vadesi ge¢mis 3.572.746 - -
Teminat ile giivence altma

alinmis kism (*) 1.625.300 - -

2007
Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki

Alacaklar Alacaklar Mevduat

Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 1.165.447 - -

Vades Uzerinden 1-3 ay gecmis 1.022.115 - -

Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis 102.011 - -

Vades tzerinden 1-5 yil gegmis 63.647 - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -

Toplam vadesi ge¢mis 2.353.220 - -
Teminat ile giivence altma

alinmus kismm (%) 215.000 - -

*) Teminatlar, mUsterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
c) Likidite Riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlari ve kalan vadel erine gore gosterimi asagidaki tablolarda sunulmustur:

2008
3 aydan 3-12 ay 1-6y1l Sozlesme uyannca
Defter degeri kisa arasl arasl Vadesiz nakit ¢ikislar toplam
Finansal borclar 11.953.819 3.778.449 3.763.498 5.395.615 - 12.937.562
Ticari borglar 21.185.193 18.753.124 2.364.732 341.185 - 21.450.041
Iliskili taraflaraborglar 676.477 676.477 - - - 676.477
Diger kisavadeli yukimltlUkler 691.251 691.251 - - - 691.251
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 34.506.740 23.899.301 6.128.230 5.736.300 - 35.764.331
2007
3 aydan 3-12 ay 1-5y1l Sozlesme uyarinca
Defter degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit ¢ikislar toplanm
Finansal borclar 5.833.286 - 4.131.958 2.253.226 - 6.385.184
Ticari borglar 10.642.073 10.036.465 257.171 454.593 - 10.748.229
Iliskili taraflaraborclar 1.121.779 32.923 801.763 323.037 - 1.157.723
Diger kisavadeli yukimlultkler 725728 725.728 - - - 725.728
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 18.322.866 10.795.116 5.190.892 3.030.856 - 19.016.864
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim surdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg/0z sermaye oramni kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi finansal, ticari, diger ve iliskili taraflara
borclar: icerir) dustlmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Ara 1k 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle bor¢/6z sermaye oram asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Toplam borglar 34.506.739 18.322.866
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.548.520) (2.868.823)
Net borg 32.958.219 15.454.043
Toplam 6z kaynaklar 34.173.767 28.815.011
Borg/6z kaynak oram 0,96 0,54

Makul deger tahmini

Makul deger, finansal varlik veya yuakumldlUklerin, zorunlu bir satis veyatasfiye islemi diginda, istekli
taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde, e degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
teskilatlanmus bir piyasadaislem goren fiyati ile eniyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varhk ve yukimldliklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varlik ve yukumldliklerin
makul degerinin tahmininde kullamlmustir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig: kabul edilmektedir.

Ticari dacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger disuklik karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi tahmin edilmektedir.
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal yatirimlarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin bulunmasi durumunda, bu degerin
finansal yatinmlarin makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglarin kayitli degerlerinin, makul degerlerini yansittigi 6ngoril mektedir.

Krediler ve diger parasal borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle makul degerlerinin kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Degisik faiz oranlarina sahip yabanc: para cinsinden uzun vadeli krediler bilanco tarihindeki doéviz
kuruile YTL ye cevrilmis olup, makul degerleri kayitli degere yaklasmaktadir.

DIPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)  Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddes
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar: geregince, Y eni
Turk Liras: ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere kaldirilmustir. Buna gore bir onceki para birimi olan Yeni Turk Liraa degerleri
TL'ye ve Kr'ye donUstirtlirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit
tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tirli belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Turk Liras’ na yapilan
referanslar, yukarida belirtilen donusiim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarn tutulmas: ve gosterimi
acisindan Yeni Tark Liras’ mn yerini amis bulunmaktadir.

b) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Y 6netim Kurulu taraf indan 13 Mart
2009 tarihinde onaylanmistir. Ortaklarin veya diger kisilerin finansal tablolar degistirme yetkisi
yoktur.
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