CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S. 1

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk lirast (“TL”) olarak TL’nin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Celik Halat ve Tel Sanayii Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) faaliyet konusu madencilik, insaat, lastik, enerji,
balikeilik ve gesitli imalat sanayi gibi farkli sektorlerin yatirim ve ara mal talebini karsilamak i¢in tek ve ¢ok
demetli halat, galvanizli tel, lastik teli, yaylik tel, beton teli vb. mamuller tiretmektir. Sirket, 1962 yilinda
kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Dogan Sirketler Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortagi
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’dir. Sirket’in 31 Mart 2004 tarihi itibariyle personel sayist 233 tiir (31
Aralik 2003: 225). Sirket’in hisseleri 1987 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:
Istiklal Cad. No: 2 Uzungiftlik

P.K. 102 41180

[zmit

Sirket’in bagl ortakliklar (“Bagl ortakliklar”) ve temel faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Kuruldugu Temel faaliyet Kayith ofis

Bagh ortakhk iilke konusu adresi
. 11 Raven Wharf Lafone Street

CH UK Limited Ingiltere Celik satis1 London SE1 2LR UK
Locatellikade 1 1076 A2

CH Investments B.V. Hollanda Celik satis1 The Netherlands
) Is1 ve elektrik Istiklal Cad. No: 2

Celik Enerji Uretim A.S. Tirkiye enerjisi liretmek Uzungiftlik / Izmit

Burgaz, Silistan Kompleks
Slaveykon BL.55 P.2
CH Bulgaria Limited Bulgaristan Celik satis1 Bulgaria
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OZET KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
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NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE POLITIKALARI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gegerli olmak iizere yiirlirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003
tarthinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig
hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’de Otuzdordiincii Kisim - Muhtelif
Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi
ilk hesap doneminin basma kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de dngoriilen
diizenleme ve ilan ylkiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagh
olarak Sirket, konsolide mali tablolarni 31 Aralik 2003 tarihinde ve takip eden donemlerde UFRS’ye gore
diizenlemeyi segmistir.

Ozet konsolide ara dénem mali tablolar, UFRS nin ara donem mali tablolarinin hazirlanmasina yénelik UMS
34 (“ Ara Mali Tablolar”) standardina uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, yasal defterlerini ve mali
tablolari1 Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan
yaymlanan Tek Diizen Hesap Plani’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan agiklanan muhasebe
prensiplerine gore Tiirk lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Konsolide ara donem &zet mali tablolar, tarihi
maliyet esasina (maddi duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi disinda) gore hazirlanmis yasal
kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. 30
Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olan 5024 say1il
Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun’a (5024 sayili Kanun”) gore sirketler yasal mali tablolarmi hazirlarken parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerini ve 6z sermaye kalemlerini enflasyonun etkilerini giderecek sekilde diizeltme iglemine tabi
tutacaklardir.

Sirket, 6zet konsolide ara donem mali tablolar1 ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde hazirladigindan dolay1 31
Mart 2004 tarihinde sona eren li¢ aylik doneme ait 6zet gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit
akim tablosu karsilagtirmali olarak sunulmamaistir.

UMS 29 (“Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi”), yliksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimiyle hazirlanan 31 Mart 2004 tarihli mali tablolarin, bilango tarihinde gecerli olan
Tiirk lirasinin cari satin alma giiciinde hazirlanmasini ve 6nceki donem mali tablolarin da karsilagtirma
amactyla aym deger Olgiileri kullamilarak yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. UMS 29 uygulamasini
gerekli kilan bir sebep, ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranmin %100’e yaklagmasi ya da gecmesidir. Yeniden
diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan agiklanan ve iilke gapinda gegerli olan Toptan Esya
Fiyat Endeksi (“TEFE”)’nden ¢ikarilan diizeltme katsayilariyla yapilmaktadir. Konsolide ara donem 6zet mali
tablolar1 diizeltmek i¢in kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 agagidaki gibidir:

3 yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31 Mart 2004 7,862.2 1.000 159.1%
31 Aralik 2003 7,382.1 1.065 181.1%

Sirket’in, 6zet konsolide ara donem mali tablolarii etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler
tastyan faaliyeti bulunmamaktadir.
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NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

31 Mart 2004 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona
eren yila ait mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.

Bu 06zet konsolide ara donem mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait mali tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

NOT 3 - KASA VE BANKALAR

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Kasa 2,028 3,354
Bankalar
- Vadesiz mevduat 395,694 430,349
- Vadeli mevduat 144,085 1,222,442
Alis ve geri satis anlagmalar1 (“Ters repo™) - 1,538,983
Alinan ¢ekler 176,032 106,670
717,839 3,301,798

Sirket’in 31 Mart 2004 tarihi itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2003: Y oktur).

31 Mart 2004 tarihi itibariyle 144,085 milyon TL tutarindaki vadeli mevduatin vadesi ii¢ aydan kisa stireli
olup, faiz oranlart % 21.5 ve % 25.5 arasinda degismektedir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadeli mevduatin ve ters reponun vadeleri {i¢ aydan kisa siireli olup, faiz
oranlari sirastyla %2.75 ve %25.5°tir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle, banka bakiyelerinin 147,521 milyon TL’si (31 Aralik 2003: 151,574 milyon
TL) ve 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 1,538,983 milyon TL tutarindaki ters repo iliskili sirket olan Tiirk
Dis Ticaret Bankas1 A.S.’de bulunmaktadir.

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Ticari alacaklar 9,061,734 8,719,024
Cek ve senetler 1,830,533 3,970,008

10,892,267 12,689,032
Eksi: Ertelenmis finansman geliri (202,277) (247,837)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (128,719) (137,090)
Ticari alacaklar - net 10,561,271 12,304,105

Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili olan kredi riski, Sirket’in iiretim ve dagitim faaliyetlerini bir arada ytirliten
ve cesitli pazarlara hitap eden cesitli iilkelerdeki ¢ok sayidaki miisterileriyle sinirhidir. Sirket’in ticari
alacaklarinin tahsili ile ilgili olan ge¢mis tecriibeleri ayrilan siipheli alacak karsiliklar iginde kalmustir.
Dolayisiyla, Sirket yonetimi Sirket’in ticari alacaklarinin tagidigi tahsilat riskinin ayrilan karsiliklar diginda
ilave risk tagimadigini diisiinmektedir.
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NOT 5 - ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER

i) 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) liliskili taraflardan alacaklar :

31 Mart 2004

31 Arahik 2003

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (*) 2,627,074 -

CH Investments B.V. 39,120 45,448

Celik Enerji Uretim A.S. - 11,150

CH Bulgaria Limited 3,946 4,474
2,670,140 61,072

Eksi: Deger diistikliigi karsilig (43,066) (49,922)
2,627,074 11,150

b) iligkili taraflara borclar :

Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S.

31 Mart 2004

31 Arahk 2003

(“Dogan D1sg Ticaret”) (**) 185,063 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 117,658 53,973
Celik Enerji Uretim A.S. 55,863 -
Milta A.S. 16,702 -
Petrol Ofisi A.S. 7,410 4,096
Dis Ticaret Faktoring A.S. 3,351 -

Dis Ticaret Finansal Kiralama A.S. 6 -

Diger - 4,181
386,053 62,250

Eksi: Ertelenmis finansal giderler (7,873) -
378,180 62,250

*)

**)

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’den olan alacak bakiyesi,
Sirket tarafindan kullanilan ABD dolar1 banka kredisinin ayni sartlarla Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S.’ye devredilmesinden kaynaklanmaktadir (Not 10).

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Dogan Dis Ticaret’e olan borg¢ bakiyesi, hammadde alimlarinin
genellikle Dogan Dig Ticaret {izerinden yapilmasindan ve vadeli 6denmesinden
kaynaklanmaktadir.
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NOT 5 - ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

ii)

a)

b)

©)

d)

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara donemde iliskili taraflara yapilan onemli satislar ve iliskili
taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:

Iligkili taraflardan yapilan alimlar : 31 Mart 2004
Dogan Dis Ticaret 5,572,443
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 101,661
Diger 6,401

5,680,505

[liskili taraflara yapilan satiglar bulunmamaktadir.

Iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri:
31 Mart 2004

Tiirk Di1s Ticaret Bankasi A.S. 49,581

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara donemde iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir
ve giderler :
31 Mart 2004

Faiz ve benzeri giderler 42,337
Kiralama giderleri (Milta A.S.) 13,151
Diger giderler 19,442

74,930

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:
31 Mart 2004

Yonetim kurulu tiyelerine
ve iist diizey yonetim personeline yapilan édemeler 563,594
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NOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

1k madde ve malzeme 1,662,759 1,624,427
Yar1 mamul 1,048,544 1,063,200
Mamul 2,076,866 2,504,575
Ticari mal 364,863 544,047
Verilen siparis avanslart 988,015 789,063
Diger 6,793 29,322
6,147,840 6,554,634

Eksi: Stok deger diistikliigii karsilig (54,700) (81,189)

6,093,140 6,473,445

31 Mart 2004 tarihi itibariyle verilen siparig avanslarimin 564,423 milyon TL’lik bolimii (31 Aralik 2003:
748,504 milyon TL) iligkili sirket olan Dogan Dig Ticaret’e verilen avanslari igermektedir.

NOT 7 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Pesin d6denen giderler 471,140 21,635
KDYV alacaklar 76,282 -
Personel avanslar 63,248 11,536
Diger 5,540 6,756
616,210 39,927

Pesin 6denen giderlerin 426,797 milyon TL tutarindaki kismi Dogan Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd.
araciligiyla. Sirket’in ilgili sirketi olan Ray Sigorta A.S.’den yaptirdig1 pesin 6denmis sigorta tutaridir.

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2004 31 Arahk 2003
% Milyon TL % Milyon TL
Celik Enerji Uretim A.S. 99.000 2,045,545 99.000 531,481
CH Investments B.V. 100.000 42,767 100.000 42,767
Kocaeli Serbest Bolgesi
Kurucusu ve Isleticisi A.S. 0.200 18,793 0.200 18,793
CH Bulgaria Limited 100.000 4,418 100.000 4,418
D Tek Bilgi ve lletisim Sistemleri A.S.  0.001 375 0.001 375
2,111,898 597,834
Eksi: Satilmaya hazir finansal varliklarin
deger diisiikliigi karsilig (47,185) (47,185)
2,064,713 550,649

Celik Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda kurulmus olup 31 Mart 2004 tarihi itibariyle herhangi bir faaliyette
bulunmamisgtir. Dolayistyla, bu Sirket 31 Mart 2004 itibariyle konsolidasyon kapsamina alinmamastir.

CH Investments BV ve CH Bulgaria Limited sirasiyla Hollanda’da 2001 yilinda ve Bulgaristan’da 2003
yilinda kurulmus olup 6nemlik ilkesi geregi konsolidasyon kapsamina alinmamislardir. Ayrica bu bagh
ortakliklarin tamami i¢in deger diigiikliigii karsilig1 ayrilmistir.
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2004 tarihinde sona eren donem i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2004
Maliyet:
Arazi ve arsalar 927,046 704,480 - 1,631,526
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 627,374 - - 627,374
Binalar 12,289,241 44,926 - 12,334,167
Makina ve cihazlar 45,309,416 12,162 - 45,321,578
Tasit araclari 260,125 - - 260,125
Do6seme ve demirbaslar 5,622,269 153,331 (10,965) 5,763,635
Yapilmakta olan yatirimlar 54,054 - - 54,054
Verilen avanslar 327,846 - - 327,846
65,417,371 913,899 (10,965) 66,320,305
Maddi duran varlik deger
disiikligii karsilig (160,307) - - (160,307)
65,257,064 66,159,998
Birikmis Amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (500,799) (5,828) - (506,627)
Binalar (8,077,593) (70,021) - (8,147,614)
Makina ve cihazlar (40,454,976) (256,535) - (40,711,511)
Tasit araglari (135,313) (11,164) - (146,477)
Doseme ve demirbaslar (5,066,709) (70,910) 7,189 (5,130,430)
(54,235,390) (414,458) 7,189 (54,642,659)
Net kayith deger 11,021,674 11,517,339

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket maddi duran varliklari lizerinde 161,974,800 Japon Yeni (31 Aralik 2003:
161,974,800 Japon Yeni) ve 958,000 ABD dolar1 (31 Aralik 2003: 958,000 ABD dolar) tutarlarinda ipotek
bulunmaktadir.
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NOT 10 - BANKA KREDILERIi

Kisa vadeli krediler: 31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Dovizli krediler 8,752,7999,928.,437

Tirk liras: krediler 114,214 115,237
8,867,013 10,043,674

Alinan banka kredileri i¢in Sirket maddi duran varliklari iizerinde ipotek bulunmaktadir (Not 9 ve 20).

31 Mart 2004 tarihi itibariyle kisa vadeli doviz kredileri 4,912,244 ABD dolari, 1,180,000 EURO ve
29,337,495 Japon Yeni (31 Aralik 2003: 4,897,469 ABD dolari, 1,192,050 EURO ve 31,160,208 Japon Yeni)
igermektedir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle dovizli kredilerin faiz oranlar1 yillik %2.97 ila %5.40 (31 Aralik 2003: yillik
%3.10 ila %5.50) arasinda degismektedir. 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle TL kredilerin
faizi bulunmamaktadir.

Uzun vadeli krediler: 31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Dovizli krediler
(88,012,485 Japon Yeni ve 838,250 ABD dolar1)
(2003: 102,681,229 Japon Yeni ve 898,125 ABD dolari) 2,187,108 2,759,678

31 Mart 2004 tarihi itibariyle uzun vadeli dovizli kredilerin faiz oranlart yilik %2.97 ila %5.40
(31 Aralik 2003: yillik %5.00 ila %5.40) arasinda degismektedir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle kisa vadeli doviz kredilerinden 2,000,000 ABD dolari1 (2,622,572 milyon TL)
tutarinda kredi Sirket’in kredi kullanim kosullar1 ile Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye transfer edilen
krediyi icermektedir. Ilgili kredinin 31 Mart 2004 tarihi itibariyle gider reeskontu 4,502 milyon TL’dir (Not
5).

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Arahk 2003
2004 - -
2005 416,860 763,048
2006 676,694 763,048
2007 676,694 763,048
2008 416,860 470,534

2,187,108 2,759,678
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NOT 11 - TICARI BORCLAR

31 Mart 2004

31 Arahk 2003

Saticilar 1,963,853 1,267,653
Eksi: Ertelenmis finansal giderler (90,800) (37,045)
1,873,053 1,230,608

NOT 12 - DIGER KISA VADELi BORCLAR

31 Mart 2004

31 Arahk 2003

Odenecek vergi ve fonlar 297,242 706,089
Devam eden davalar ile ilgili ayrilan karsiliklar 210,627 335,640
Gider tahakkuklar: 79,901 394,862
Alinan siparig avanslari 78,635 60,795
Diger 34,420 47,481

700,825 1,544,867

NOT 13 - VERGI

31 Mart 2004

31 Arahk 2003

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 1,253,307 1,178,120
Eksi: Pesin 6denen vergiler (1,070,906) (1,140,553)
Vergi yiikiimliiliigii, net 182,401 37,567

Sirket, donemin vergi gideri hesaplamasinda 31 Aralik 2004 tarihinde sona erecek hesap donemi i¢in gegerli

olacak kurumlar vergisi oranini kullanmistir. Kurumlar vergisi oran1 2004 mali y1l1 i¢in %33 ’tiir.

30 Aralik 2003 tarihli ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun®) ile
1 Ocak 2004 tarihinden itibaren enflasyon diizeltmesi uygulanmasini esas alan vergi mevzuati yiirtirliige
girmistir. 5024 sayili Kanun’a gore fiyat endeksindeki artigin, iginde bulunulan dénem dahil son {i¢ hesap
déneminde (son 36 ayda) %100°den ve iginde bulunulan hesap déneminde (son 12 ayda) %10’dan fazla
olmas1 halinde kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri mali
tablolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutarak kurumlar vergisini hesaplayacaktir. Bu oranlarin gergeklesip
ger¢ceklesmedigi hususuna {iger aylik gegici vergi donemleri sonlarinda bakilacak ve yil igerisinde herhangi
bir gecici vergi donemi itibariyle enflasyon diizeltmesi yapilmasinin gerekli olmasi halinde, bu diizeltme

tiim y1l i¢in, ve geriye yonelik olarak dnceki gecici vergi donemleri dahil uygulanacaktir.
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NOT 13 - VERGI (Devami)

31 Mart 2004 tarihi itibariyle son 36 aylik TEFE artis1 %159.05 ve son 12 ay i¢in %7.97 olup 2004 Nisan
icin %2.65 olarak agiklanan TEFE artis1 da dikkate alindiginda bu oranlar sirasiyla %132.53 ve %8.91
olmaktadir. Sirket, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yili i¢inde uygulama sartlarinin gergeklesmesinin
kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle UFRS’ye gdre hazirlanan mali tablolarindaki vergi karsiligin1 5024
saylli Kanun g¢ercevesinde enflasyon diizeltmesi uygulama esaslarina goére hesaplayarak UFRS’ye gore
hazirlanan mali tablolarina yansitmigtir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle yukarida bahsedilen sartlar
gerceklesmediginden, Sirket, yasal kayitlarinda enflasyon diizeltmesini dikkate almamistir.

Konsolide gelir tablosunda yer alan 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:
31 Mart 2004

Cari y1l vergi gideri (149,938)
Ertelenen vergi geliri 79,713
Toplam vergi gideri (70,225)

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve ylkiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

2004 yilinda gergeklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
alacagl ve yiikimliligi icin uygulanacak oran %33’tiir. Diger gegici farklar icin uygulanacak oran
%30’dur.

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylkiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi varhg: /
gecici farklar (viikiimliiliigii)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk
2004 2003 2004 2003
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark 941,549 885,717 282,465 265,715
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 84,600 103,521 27,918 31,056
Kidem tazminat1 ylikiimliliigii 667,541 650,187 200,262 195,056
Ticari alacaklarin ve ticari bor¢larin
ertelenmig gelirleri ve giderleri — net 105,605 (210,792) 34,850 (69,562)
Istirakler deger diisiikliigii karsilig 47,184 47,184 14,155 14,155
Ticari alacaklar deger diisiikligl
karsiligi 43,067 49,922 14,212 16,474
Maddi duran varliklarin deger
diisiikligii karsilig 160,307 160,307 48,092 48,093
Devam eden davalar ile ilgili
olarak ayrilan karsiliklar 210,628 335,640 69,508 110,762

Ertelenen vergi varhgi
/(yukiimliiliigii), net 2,260,481 2,021,686 691,462 611,749
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NOT 13 - VERGI (Devami)

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait beklenen ve gergeklesen cari yil vergi gideri mutabakati
asagidaki gibidir:

31 Mart 2004

Vergi Oncesi kar 404,142
Kanunen kabul edilmeyen giderler 434,097
Onceki donem zararlar1 ve indirimler (338,580)
Yatirim indirimi (53,918)
Parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesi etkisi 8,616
Kurumlar vergisi matrahi 454,357
% 33 oraninda hesaplanan kurumlar vergisi 149,938

NOT 14 - SERMAYE

Sirket’in 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Milyon TL Hisse (%) Milyon TL  Hisse (%)

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 3,911,884 52.44 3,613,467 48.44
Halka agik kisim 2,802,511 37.56 2,802,511 37.56
Ditag Dogan Yedek Parga

Imalat ve Teknik A.S. 746,044 10.00 746,044 10.00
Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. - - 298,417 4.00
Tarihi 6denmis sermaye 7,460,439 100.00 7,460,439 100.00
Sermaye diizeltme kaydi 44,946,568 44,946,568
Toplam 6denmis sermaye 52,407,007 52,407,007

Sermaye diizeltmesi, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit muadili ilavelerin en son bilango tarihindeki
satin alma giiciiyle yeniden degerleme etkisini ifade eder.

NOT 15 - NET SATISLAR
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31 Mart 2004

Yurtigi satiglar 8,693,916
Yurtdis1 satiglar 4,075,361
Diger 97,223

Briit satiglar 12,866,500
Eksi: indirimler ve iadeler (188,148)
Net satislar 12,678,352

NOT 16 - GENEL YONETIM GiDERLERI
31 Mart 2004

Personel 234,323
Danigsmanlik 165,336
Mahkeme giderleri 62,473
Kidem tazminati karsiligi 58,160
Bagis ve yardimlar 55,887
Seyahat 25,291
Amortisman 12,909
Haberlesme giderleri 11,950
Kira 6,407
Vergi ve fonlar 4,624
Diger 155,935

793,295

NOT 17 - DIGER FAALIYET (GIDERLERI)/GELIRLERI, NET

Diger gelirler: 31 Mart 2004
Onceki donem dava karsilig1 iptali 104,516
Konusu kalmayan karsiliklar 24,148
Sigorta hasar bedelleri 706
Sabit kiymet satis karlari 93
Diger 38,607
168,070
Diger giderler: 31 Mart 2004
Fiyat farklart (33,977)
Diger (9,262)
(43,239)
Diger faaliyet gelirleri, net 124,831

NOT 18 - FINANSAL GELIRLER/(GIDERLER), NET
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Finansal gelirler:

31 Mart 2004

Kur farki geliri 728,368
Reeskont geliri 333,285
Vade farki geliri 227,382
Faiz geliri 52,933
1,341,968
Finansal giderler:
Kur farki gideri (430,593)
Vade farki gideri (241,700)
Faiz giderleri (111,709)
Diger (31,421)
(815,423)
Finansal gelirler - net 526,545

NOT 19 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER
31 Mart 2004

a) Verilen teminatlar:

31 Arahk 2003

Ipotekler (Not 9 ve 10) 3,258,382 3,671,182
Verilen teminat senetleri (TL) 1,384,855 1,453,924
Verilen teminat senetleri (ABD dolar) 69,250 78,507
Verilen teminat senetleri (EURO) 3,840 4,460

4,716,327 5,208,073

b)  Alinan teminatlar:

Taahhiitler 2,007,300 2,137,846
Teminatlar 569,772 631,763

2,577,072 2,769,609
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NOT 19 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (Devam)

c)

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle lehte ve aleyhte devam eden hukuki ihtilaflar ve ilgili
tutarlar asagida belirtilmistir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Davanin cinsi:
Ticari davalar 156,902 168,704
Tazminat davalar 3,300 3,515
Lehte davalar 160,202 172,219
Tazminat davalari 940,577 1,189,953
Ticari davalar 26,210 27,915
Aleyhte davalar 966,787 1,217,868

Aleyhte devam etmekte olan 797,000 milyon TL (31 Aralik 2003: 848,833 milyon TL) tutarindaki
tazminat davasi Tiirkiye Tagkdmiirti Kurumu Genel Midiirliigii’niin Sirket’e 2001 yilinda agtigr maddi
tazminat istemli alacak davasidir. S6z konusu davadan olusabilecek zarar Sirket’in {irlin sorumluluk
sigortas1 kapsamindadir, dolayisiyla Sirket yonetimi mali tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmasina
gerek gérmemistir.

Sirket, aleyhte devam etmekte olan diger davalar ig¢in 210,628 milyon TL tutarindaki karsilig
31 Mart 2004 tarihli mali tablolarina yansitmistir.
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NOT 20 - YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci para bakiveleri Tiirk lirasi karsihklari:

31 Mart 2004

31 Aralik 2003

Kasa ve bankalar ABD dolar1 237,719 1,235,505
EURO 89,584 133,699
Ingiliz Sterlini 231 92,228
Ticari alacaklar ve ABD dolan 3,654,307 1,242,478
iligkili taraflardan alacaklar EURO 2,054,368 2,042,741
Ingiliz Sterlini 883,680 158,206
Toplam yabanci para varhklar 6,919,889 4,904,857
Alman krediler ABD dolar 7,558,348 7,280,647
EURO 1,929,922 2,215,501
Japon yeni 1,451,637 1,856,803
Ticari borglar
ve diger yiikiimliiliikler ABD dolan 16,876 54,851
EURO 7,339 7,588
Ingiliz Sterlini 376 2,921
Toplam yabanci para
yiikiimliiliikler 10,964,498 11,418,311
Net yabanci para pozisyonu (4,044,609) (6,513,454)




CELIK HALAT VE TEL SANAYII A.S. 16

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk lirast (“TL”) olarak TL’nin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

CELIK HALAT VE TEL SANAYIi A.S.’nin

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI iNCELEME RAPORU

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. Yonetim Kurulu’na

L.

Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) Tiirk lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 31 Mart 2004 tarihli 6zet konsolide ara dénem bilangosunu ve
ayn1 tarihte sona eren {i¢ aylik ara doneme ait 6zet konsolide ara donem gelir ve nakit akimi tablolarini
incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet konsolide ara donem mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine
aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirli incelememiz sonucunda bu 6zet konsolide ara donem mali tablolar
hakkinda rapor hazirlamaktir.

Sinirlt incelememiz, sinirhi incelemeler ile ilgili Uluslararasi Denetim Standardi uyarinca yapilmigtir.
S6z konusu Standart, planlamamizi ve ¢alismamizi, 6zet ara donem mali tablolarda énemli bir hata
bulunmadigina iligkin kismi giivence saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Sinirh
incelememiz, esas olarak finansal bilgiler {izerinde uygulanan analitik inceleme ve Sirket yonetimiyle
yapilan goriigmeler sonucu bilgi toplanmasi ile sinirlidir ve dolayistyla tam kapsamli bir denetime oranla
daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim g¢alismasi gergeklestirmedigimizden dolay1 bir
denetim goriisii verilmemektedir.

Not 2’de belirtildigi tizere Sirket, 6zet konsolide ara donem mali tablolari1 Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’'m1 (“UFRS”) esas alarak ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde hazirlamistir.
Dolayisiyla, iligikte 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem i¢in hazirlanan 6zet konsolide ara
donem gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu ile ilgili dipnotlar 34 no’lu
Uluslararast Muhasebe Standardi’nin (UMS 34 - “Ara Mali Tablolar”) gerektirdigi lizere 31 Mart 2003
tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donem ile karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

Sinirlt incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen 6zet konsolide ara donem mali
tablolarin karsilastirmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, ilisikteki 6zet konsolide ara donem mali
tablolarmin UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanmadigini gosteren 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Coskun Sen, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 21 May1s 2004
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Celik Halat ve Tel Sanayii A.S.
Fab.:Istiklal Cad. No: 2
41100 Uzungiftlik - iZMIT
Tel. :(0262)371 12 80
Faks : (0262) 321 94 76

http://www.celikhalat.com.tr

10/06/2004
CH/100/2004

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanhig
Resitpasa Mah. Tuncay Altun Cad.

34467 Emirgan

Istanbul

Konu : 31.03.2004 tarihinde sona eren 3 aylik doneme ait mali tablolarin ilani.
Sirketimiz Yo6netim Kurulu ve Denetim Komitesi tarafindan onaylanmis, 31.03.2004 tarihinde sona eren 3
aylik doneme ait , Sermaye Piyasasi Kurulu’nu (“’SPK’*) Seri XI, no 25 “’Sermeye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Tebligi (“°Teblig’’) uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)
cergevesinde hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis mali tablolarimiz ektedir.
Bu ¢ergevede, ekte yer alan mali tablolarin,

- Tarafimizdan incelendigini,

- Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, dnemli

konularda gercege aykir1 bir agiklama ya da agiklamanin yapildig tarih itibariyle yaniltici olmasi

sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,

- Sirketimizdeki gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, mali
tablolarin ortakligin mali durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda ger¢egi dogru bigimde yansittigini,

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,
Seref KONDAKCI Hakan KOCAOGLU
Bilgi islem ve insan Genel Miidiir

Kaynaklar: Miidiirii




